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RESUMEN EJECUTIVO: Se modifica el marco normativo en materia de Infraestructuras de Mercados
Financieros, aplicable a los Mercados y a las Camaras Compensadoras implementando las
recomendaciones emitidas por IOSCO y el CPMI. Asimismo, se establece que los Mercados y las CAmaras
Compensadoras, cuando garanticen el cumplimiento de las operaciones autorizadas por la CNV
desempefiando el rol y funciones de contraparte central (CCP), deben disponer de una estructura y
mecanismos de buen gobierno tendientes a fomentar e implementar un marco de gestion integral de
riesgos, con la finalidad de identificar y gestionar potenciales eventos que puedan impactar
negativamente en las operaciones y servicios que prestan.

ASPECTOS FUNDAMENTALES PREVISTOS EN LA NORMA:

e Auditoria Externa Anual de Riesgos. Incorpora la obligacion de hacer saber en los informes de estas
auditorias acerca del cumplimiento de los principios y recomendaciones del Comité de Pagos e
Infraestructuras del Mercado (CPMI) en la materia (ademas de I0SCO que ya se encontraba
previsto).

e Comité de Riesgo. Incorpora el deber de emitir y elevar a la aprobacion por parte del Directorio
anualmente, un informe que abarque el relevamiento de las politicas y procedimientos de gestion
de riesgos oportunamente aprobados por dicho drgano, su grado de cumplimiento, desvios y
propuestas de ajustes y/o mejoras a ser implementadas.

® Funcion CCP. Se incorpora expresamente que los Mercados y las Cdmaras Compensadoras,
desempeiiaran el rol y funciones de CCP, deben observar la totalidad de los requisitos y
procedimientos internos de actuacion alineados a las mejores practicas internacionales, segln las
recomendaciones y los Principios para las Infraestructuras de Mercado Financiero de IOSCO y CPMI,
de acuerdo con lo previsto en las Normas objeto de esta RG.

® Gestion Integral de Riesgos. Se incorpora la obligacion de que los Mercados y las Cdmaras
Compensadoras apliquen un marco de gestion integral del riesgo alineado a las mejores practicas
internacionales, segun los Principios para las Infraestructuras de Mercado Financiero de CPMI-
I0SCO. Dicho marco debera contemplar la implementacidon de un conjunto de objetivos, politicas,
mecanismos, procedimientos, metodologias, normas internas y medidas disefiadas con la finalidad
de identificar, medir, vigilar y gestionar potenciales eventos que puedan afectar a estos sujetos y/o
impacten negativamente en las operaciones y servicios que prestan conforme sus funciones,
estableciendo planes adecuados para su recuperacion ordenada.

o Riesgo General de Negocio (RGN). Entre los riesgos que enfrentan los Mercados y Camaras
Compensadora se incorpora el RGN referido a contar con sistemas de control y gestién para
identificar y gestionar los riesgos generales del negocio, manteniendo activos liquidos netos
suficientes financiados a través de su patrimonio neto para cubrir posibles pérdidas
generales del negocio de manera que pueda continuar operando y prestando servicios si
dichas pérdidas se materializan, asi como también disponer de un plan viable para obtener
capital adicional en caso de que su patrimonio neto caiga por debajo de la cantidad minima
necesaria o se situe cerca de esa cantidad.

O Riesgos Operacionales. Se incorpora a este riesgo ya previsto en las NORMAS; el deber de
mitigar su impacto a través del uso de sistemas, politicas, procedimientos y controles
adecuados, mediante la implementacién de planes de contingencia orientados a contribuir
con la gestién de continuidad de negocio y la recuperacién oportuna de las operaciones y
el cumplimiento de las obligaciones, conforme lo exigido en las Normas objeto de esta RG.

o Deber del Directorio. Se incorpora la obligacién en cabeza del Directorio la aprobacién,
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implementacion, funcionamiento y control de la referida gestion integral de riesgos,

debiendo observar los siguientes lineamientos minimos:

1.- Fijar las politicas y procedimientos de gestidén de riesgos que sean coherentes con los

objetivos estratégicos y el marco regulatorio aplicable, debiendo evaluar la eficacia del

conjunto de opciones de recuperacion conforme a los resultados de dichos controles;

2.- Aprobar, revisar y/o actualizar con periodicidad anual, o con una mayor frecuencia si

fuere necesario, las politicas y procedimientos de gestion integral de riesgos;

3.- Aprobar el informe anual emitido por el Comité de Riesgos;

4.- Tomar conocimiento y evaluar los reportes emitidos por las dreas con funciones de la

gestion de los riesgos; y

5.- Implementar, aprobar y divulgar la correspondiente Autoevaluacién Cuantitativa

conforme los Principios para las Infraestructuras de Mercado Financiero de CPMI-I0SCO y

el marco de divulgacién conforme lo dispuesto en el punto que sigue.
Estructura de Buen Gobierno y eficacia en los Procesos de Gestion de Riesgos. Se incorpora la
obligacion que los Mercados —que cumplan funciones de Camara Compensadora- y las Cdmaras
Compensadoras, cuando actien como CCP garantizado el cumplimiento de las operaciones
autorizadas por la CNV, deberan disponer de una estructura y mecanismos documentados de buen
gobierno tendientes a fomentar la eficacia de sus procesos de gestion del riesgo y alineados a las
mejores practicas internacionales, seglin los Principios para las Infraestructuras de Mercado
Financiero de CPMI-IOSCO. Dicha estructura y mecanismos deberan encontrarse contemplados en
una seccion o apartado especifico dentro del Cédigo de Conducta previsto en el Titulo de
“Transparencia en el ambito de la oferta publica” de las NORMAS, y abarcar como minimo: (i) lineas
directas y claras de responsabilidad y rendicion de cuentas, orientadas a promover la seguridad y la
eficiencia de la propia contraparte central (CCP por sus siglas en inglés), asi como también la
estabilidad, integridad y sustentabilidad del mercado de capitales, contribuyendo a la reduccién del
riesgo sistémico y a una adecuada gestidn de los riesgos; (ii) consideraciones de interés publico
pertinentes y los objetivos de las partes interesadas correspondientes, promoviendo Ia
transparencia de la informacién; y (iii) un marco de divulgacion comprensivo de reglas y
procedimientos claros e integrales, proporcionando suficiente informacién para permitir que los
participantes cuenten con un entendimiento preciso de los riesgos y aranceles involucrados, todo
ello de conformidad con los Principios para las Infraestructuras de Mercado Financiero de CPMI-
10SCO.
Informacion sobre activos que integran los fondos de garantia con aportes de Agentes Miembros.
Se incorpora, de conformidad con lo dispuesto por el BCRA en relacién al cdmputo de las exigencias
de capital por riesgo de crédito de contraparte en operaciones autorizadas por esta Comision y
concertadas en segmentos de negociacion garantizados con entidades de contraparte central, y su
consideracion como QCCP, los Mercados y las CAmaras Compensadoras sélo brindaran informacion
respecto a los activos y/o valores negociables que hubieran sido aportados a los Fondos de Garantia
previstos en las NORMAS, en un todo de acuerdo con lo previsto a continuacién. Dicha informacidn
Unicamente debera: (i) contener el detalle de los activos y/o valores negociables efectivamente
aportados por aquellos Agentes registrados ante esta Comisidn que revistan el cardcter de
entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley No 21.526, con sus
modificatorias; y (ii) ser proporcionada al referido organismo de contralor y/o cada una de las
mencionadas entidades financieras en su caracter de Agentes.



