MatbaRofex

Rosario, 26 de febrero de 2020

Aviso Nro. 519
Anulacion de Operaciones de Futuros y Opciones

La Anulacion de Operaciones puede llevarse a cabo cuando sea solicitada por una de las partes
involucradas, revelando identidad, o de oficio por la Mesa de Operaciones.

1. Solicitud de Anulacién de Operaciones por una de las partes involucradas
Para anular una operacion los agentes deberan:
Identificar la operacion que se desea anular en el sistema de negociacién y enviar el pedido de
anulacién o requerirlo a la Mesa de Operaciones dentro de los dos (2) minutos de producida la
operacion que se pretende anular precisando el motivo por el cual se pretende anular.
El mensaje serd enviado a la contraparte (via terminal o por teléfono) informando la identidad
de quien solicitd la anulacién y exponiendo el motivo de la misma. La contraparte puede:
a) conformar la anulacién.
b) no conformar la anulacién o no responder dentro del plazo de cinco (5) minutos.
En este caso:
i. Si el precio de la operacidn esta dentro del rango de precios de
mercado, la operacidn no sera anulada,
ii. Si el precio de la operacion esta fuera del rango de precios de
mercado, se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto
siguiente.

2. Anulacién o cambio de precio de una operacidn de oficio por la Mesa de Operaciones
Cuando el precio de una operacidon se encuentre fuera del rango de precios de mercado o
cuando la operacidn sea una Aplicacidon y no cumpla con la normativa de Matba Rofex para este
tipo de operaciones, la Mesa de Operaciones podra:

a. Anularla de oficio

b. Determinar un nuevo precio para la operaciéon

c. No anularla
2.1. Publicidad
En los casos de 1.y 2. se mostrara en la pantalla de negociacion que la operacion involucrada
se encuentra “en revision” y luego de analizada y resuelta la misma, se informara como
“Anulada” o “Confirmada”.

2.2. Determinacion del rango de Precios de Mercado - Futuros
Para la determinacion del rango de precios de mercado para un producto y posicién la Mesa de
Operaciones de Matba Rofex:
2.2.1- Establecera un Precio de Mercado tomando como referencia:
a. Ultimo precio operado para el producto y posicidn, si éste es mayor o igual que
el valor del Bid y menor o igual que el valor del Offer,
b. El valor del Bid si éste es mayor que la ultima operacion concertada,
c. El valor del Offer si éste es menor que la tltima operacion concertada,
d. Ultimos precios operados en posiciones cercanas mdas/menos los pases
operados en el dia o que se desprendan de los ajustes del dia habil anterior
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Para la determinacion de dicho Precio de Mercado, adicionalmente, se tendran en cuenta los
siguientes pardmetros:
i. el volumen y la hora de concertacion de las operaciones y ofertas sujetas a
analisis;
ii. los precios y volimenes de otras operaciones sobre el mismo contrato,
negociado en el mismo mercado;
iii. los precios y volimenes de otras operaciones sobre contratos relacionados,
negociados en el mismo mercado;
iv. los precios y volumenes de operaciones sobre contratos similares y/o vinculados
negociados en otros mercados;
v. las circunstancias de las partes intervinientes en la negociacion sujeta a andlisis;
vi. otras circunstancias o acontecimientos que se consideren significativos y/o
relevantes.
2.2.2- Aplicara al Precio de Mercado el rango establecido en la Circular vigente que reglamente
los spread por producto/posicion. En todos los casos, el Precio de Mercado determinado en el
punto 2.2.1. serd el punto medio del rango de precios.

3. Determinacidn del rango de Volatilidad del Mercado - Opciones

El mecanismo para la determinacién del rango de volatilidad del mercado de una opcidn
serd similar a la utilizada para el futuro. Se establecerd para un producto, posicion y strike,
tomando como referencia:
a. Ultima volatilidad operada para el producto, posicién y strike, si éste es mayor o igual que
el valor del Bid y menor o igual que el valor del Offer,
b. Elvalor de la volatilidad del Bid si éste es mayor que la ultima operacién concertada,
c. Elvalor de la volatilidad del Offer si éste es menor que la Ultima operacidn concertada,

Para la determinacion de dicha Volatilidad del Mercado, adicionalmente, se tendran en
cuenta los siguientes parametros:
i. el volumen y la hora de concertacién de las operaciones y ofertas sujetas a analisis;
ii. los precios y volimenes de otras operaciones sobre el futuro, negociado en el mismo
mercado;
iii. las volatilidades y volimenes de otras operaciones sobre otros strikes de la misma
posicidon, negociados en el mismo mercado;

iv. las volatilidades y volimenes de operaciones sobre contratos similares y/o vinculados
negociados en otros mercados;

V. las circunstancias de las partes intervinientes en la negociacidn sujeta a analisis;

Vi. otras circunstancias o acontecimientos que se consideren significativos y/o relevantes.

La Volatilidad de mercado determinado anteriormente sera el punto medio del rango de
volatilidad. Para el calculo de dicha volatilidad, se tendra en cuenta el precio del futuro
establecido como Precio de Mercado segun el procedimiento de Anulacion de Operaciones
de Futuros establecido en el punto 2.2. El rango serd informado mediante Circular.
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4. Operaciones ejecutadas por comitentes mediante las modalidades de acceso DMA (Direct
Market Access)

Cuando las operaciones sean ejecutadas por comitentes mediante las modalidades de acceso
DMA (Direct Market Access), los responsables de las operaciones frente a Matba Rofex a los
efectos del presente Aviso seran los Agentes de dichos comitentes.

El presente Aviso entrard en vigencia a partir de la fecha 27.02.2020.

El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisién Nacional de Valores en su reunién de Directorio
de fecha 19.02.2020.

Ismael D. Caram
Subgerente General de Mercados Financieros
MATBA ROFEX S.A.
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