COBERTURA
DEL TIPO DE CAMBIO

Como protegerse ante las variaciones del dolar
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¢QUE ES UN CONTRATO DE FUTUROS?

* Acuerdo por el cual alguien se compromete a comprar o vender un
commodity o un instrumento financiero en una fecha futura.

- Estandarizados en calidad y cantidad.

* Fecha determinada.

- Lavariable es el precio y se negocia en las plataformas habilitadas.
« Garantias minimizan el riesgo de incumplimiento.

« Posibilidad de cancelacion anticipada del contrato.
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FLUJOS QUE INTERVIENEN
EN OPERACIONES A FUTURO

Integracion del Margen Inicial

- Depésito de una determinada cantidad de dinero (generalmente, un porcentaje de la inversién) para
asegurar el cumplimiento de la operacién. Sera reintegrado al cerrarse la posicion. De esta manera,
el Mercado hace que la operacion sea mas segura para las dos partes.

El margen variara de acuerdo a:

a- si es contrato de compra o de venta
b- si el vencimiento es cercano o no

Diferencias Diarias (Mark-to Market)

+ Segun como sea la evolucion del precio de ajuste diario, el inversor ira ganando o perdiendo dinero.
Por ejemplo, si la evolucion es desfavorable, para evitar que al final de la operacion tenga que
depositar el total de la pérdida, se le ira requiriendo depdsitos diarios.

ﬁ
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BENEFICIOS DE OPERAR
FUTUROS DE DOLAR

* Cobertura del riesgo de tipo de cambio.
« Posicionamiento especulativo a la
| suba/baja.
| | HiE

Arbitraje de rendimientos de
colocaciones en pesos vs. colocaciones
en dolares.




ESPECIFICACIONES DEL CONTRATO

Activo Subyacente
Siglas

Tamano

Cotizacion

Formato de liquidacion
Series disponibles
Horario de negociacién
Vencimiento

Precio cotizado

Tick minimo / minima
variacion del precio

Modalidades de negociacion

Presencia de Market Makers

Pases

Délar A3500

DLR

USD 1.000

ARS / USD

Efectivo / Cash Settlement

Mensual

10:00 a 15:00 hs

Ultimo dia habil del mes del contrato
Pesos por cada USD con 2 decimales
$0,01 por cada USD

Rueda minorista: 1 contrato
Rueda mayorista: 1000 contratos

Sl

Posibilidad de realizar operaciones combinadas entre dos posiciones

de cualquier vencimiento con beneficios en comisiones y margenes.

Ver Guia de Negociacion

Matba Rofex



https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-de-negociacion-contrato-de-futuros-y-opciones-sobre-dolar
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GARANTIAS REQUERIDAS

DLR YUAN
S Rango Fijo Cargo Rango Fijo Cargo
el $/8l..|$SJ Tempgoral $g/¥ ] Tempgoral
$/USS $/¥
12 mes 20,00 0,00 3,22 0
22 mes 20,00 1,40 3,22 0,26
32 mes 20,00 2,90 3,22 0,54
42 mes 20,00 4,50 3,22 0,74
52 mes 20,00 5,900 3,22 1,20
62 mes 20,00 7,300 3,22 1,26
72 mes 20,00 8,800 3,22 1,46
82 mes 20,00 10,000 3,22 1,76
92 mes 20,00 11,500 3,22 2,08
102 mes 20,00 12,700 3,22 2,02
112 mes 20,00 13,900 3,22 2,40
122 mes 20,00 15,000 3,22 2,52

ﬁ


https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/
https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/
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A

4

“A” COMPRA DLR Camara “B” VENDE DLR
AGO $142,10/u$s Compensadora AGO $142,10/u$s

MARGEN

_______________________________________________________________________________________

Deposita $20.000 Primer nivel de garantia: Deposita $20.000 |

PRECIO DE AJUSTE DEL DiA

i Gana $200 Pierde $200
Dia 1 i) Ll DLRAGO $142,30/uss [ JRRENINSRGR
Dia 2 Pierde $100 €= DLR AGO $142,20/uSs ==}  Gana $100

(deposita) (retira)

Segundo nivel de garantia:
DIFERENCIAS DIARIAS

ﬁ
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COBERTURA COMPRADORA CON FUTUROS

Analisis de caso

Supongamos que sos dueno de una empresa importadora de electrodomésticos. El dia de
hoy acordas con tu proveedor la compra de productos por un monto a pagar de USD 50.000,
que seran abonados el dia que recibas la mercaderia, a fin de mes.

¢Qué riesgo tengo?

1 TC = Suba en insumos c/ ingresos fijos en S.

Cobertura = COMPRA DE DOLARES A FUTURO (el importador que debe
adquirir la mercaderia en el futuro decide fijar hoy su precio de compra).

ﬁ
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COBERTURA VENDEDORA CON FUTUROS

Analisis de caso

Supongamos que sos duefo de una empresa exportadora de tecnologia. La empresa logra

acordar la venta de software a una empresa extranjera, la cual va a pagar la suma de USD 50.000
(estimamos que sera a fin de mes).

¢Qué riesgo tengo?
l TC = Reduccién de ingresos por ventas.

Cobertura = VENTA DE DOLARES A FUTURO (el exportador que debe liquidar
divisas en el futuro decide fijar hoy sus ingresos).



COBERTURA COMPRADORA CON FUTUROS

® Lafirma YY administra un portafolio de activos y actualmente tiene un view de
tipo de cambio estable. Ante este escenario, decide invertir el 100% de los
fondos en instrumentos de renta fija en pesos (plazos fijos, ON, letras, etc). Sin
embargo, tiene un benchmark de rentabilidad en USD.

¢Qué riesgo tengo?

T TC = Se reduce el valor del portafolio medido en USD.

Cobertura = COMPRA DE DOLARES A FUTURO (el portfolio manager debe
comprar délar futuro para cubrir una parte de su portafolio ante el riesgo

cambiario).



MITOS

1 — No puedo cubrirme con futuros porque en mi empresa nadie es especialista del tema.

La especializacién debe estar en el Agente. (Confiele su necesidad de cobertura).

2 - Operar futuros es caro.

El derecho de Mercado es de USD 0,20 cada USD 1.000 + la comisién del Agente
que no suele ser representativa respecto al monto a cubrir.

3 - Tengo que poner garantias y eso me inmoviliza PESOS/DOLARES.

Ademas de efectivo, pueden utilizarse distintos instrumentos, que generan
renta: titulos publicos (GD29, PR13, GD46), titulos privados (acciones,
CEDEARSs), FCI, avales, warrants, etc.

4 - En el mercado de Futuros no hay suficiente liquidez.

Actualmente hay un interés abierto de USD 5900 millones y un
volumen diario promedio de USD 600 millones.

Matba Rofex

MITO

MITO

MITO
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CANAL HABITUAL PARA OPERAR

CON FUTUROS Y OPCIONES

Inversor Agente

> MR

Ejecuta la compra
o venta de futuros

D

Coordina su
necesidad
de cobertura

Ver Listado de Agentes



https://www.matbarofex.com.ar/listado-de-agentes

OPCIONES FUTUROS OPCIONES UFEX matriz OMS Q = O '9
[ e 2oy FINANCIERAS AGROPECUARIOS AGROPECUARIAS

MatbaRofex * 0O &

Délar USA | Ledes | Yuan CNH | indice ROFEX 20 | GGAL | PAMP | YPFD | Oro | PetréleowT | [ Card @)
Instrumento Vol.C Compra Venta Vol.V Ot Var Var. % Vol. Operado Ajuste Min Maéx Range Int. Abierto TNA Hora
° DélarUSA  Contratos: 116.956  Interés abierto: 5.968.556
© DLRAGO22 I 348 13867 13870 400 138,67 0,13 0,09% 3772 13880 13879 [ 4226057 > 13:39:29
(] 1.000 13868 13870 1,000 138,70 0,10 007% 13000 13880 13879 [ 4226057 = 13:38:17
(+] 102 152,77 152,84 520 152,80 -0,45 -029% 22125 15325 152,80 15310 [ 845091 = 13:36:35
[+ 1.000 152,65 152,85 4000 152,80 045 029% 56.000 15325 152,80 15310 [ 845091 - 13:38:32
© 100 167,25 167,69 4 167,60 -0.50 0,30% 637 168,10 167,60 168,09 397.461 - 13:31:30
P R E c I o S o 1.000 167,55 167,65 2000 167,70 -0,40 024% 4000 168,10 167,70 16810 [ 397461 - 13:25:58
[+ 49 178,70 179,00 89 178,75 -0,45 -025% 2566 179,20 178,70 17920 [ 209224 - 13:35:56
E N T I E M P 0 © 2000 17875 178,95 1000 178,89 -0,31 017% 9.000 17920 17890 I 209224 = 13:27:11
© 2 189,80 190,00 2 190,00 -0,70 -037% 1140 190,70 19055 [N 139282 - 13:34:45
R E AL (-] 2500 189,50 190,50 2500 - - - e 190,70 = 139.282
(+] 1 201,52 202,50 500 202,00 0,55 027% 215 20255 202,00 20200 BN 5119 - 13:06:21
[+ 1000 201,00 202,00 1000 - = . 5 202,55 - ' 51190
(] 200 210,50 211,00 200 211,00 -1,55 073% 350 21255 211,00 21100 [ 24069 - 13:36:52
(+] - - - - - - < - 212555 - - 24069
[+ 100 21915 22300 50 = - = c 220,30 . - 27.206
(+] - - - : : = 2 s 22030 = : 27.206
© 100 22800 232,00 50 : = 5 E 229,50 = = 10873
(-] - - - - - - - - 229,50 = = 10.873
(-] 100 237,00 241,00 50 - - - 2 238,00 - = 21735
[+] - - - - s = . 5 23800 x - 21735
© 152 24500 247,00 152 245,50 0,00 0,00% 7 24550 24550 24550 [ 10346 - 12:29:12

Visor de Precios



https://matbarofex.primary.ventures/futuros/financieros

MatbaRofex Centro Estadisticas de Mercado MtR Info MR

Real Time

@ Ruedadel dia SEGMENTO PRODUCTO FECHA A
.\, Descargar CSV
@ Financiero @@ Agropecuario TODOS v 01/08/2022 Ei {\\ i j

TODOS FUTUROS OPCIONES TOTALES

POSICION ANTERL... PRIMERO MINIMO MAXIMO ULTIMO CONTR.. AJUSTE T.IMPLI... 1A VAR.IA TRADES
DLR082022 14209 14209 140 14212 1409 403641 1409 8267% 4391289 -25.312
DLR092022 157,5 157 152 157 1538 102489 1538 10082% 773880 -7.795

DLR102022 1718 172 165 172 1663 24539 1665 10508% 354407  -954

DLR112022 184 180 1789 21363 1787 10692% 173.470

DLR122022 190 1885 17322 1885 10363% 124.285

DLR012023 202 200 15.332 200 10290% 41.045

DLR022023 211 209 2502 2091 101,17% 27525

DLR032023 224 3141 219 99.53% 25.707

Ver CEM2



https://cem.matbarofex.com.ar/cem2
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:;Dudas? ;Consultas?




Sigamos conversando MatbaRofex

¥ BUSCANOS EN LAS REDES 2

+info: atencionalcliente@matbarofex.com.ar

Paraguay 777 Piso 15 S2000CVO Maipu 1300 Piso 2 C1006ACT
Rosario Tel: +54 341 5302900 CABA Tel: +54 11 43114716




MR

Matba Rofex

Muchas gracias

+info: rbellezze@matbarofex.com.ar
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