
COBERTURA 
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Cómo protegerse ante las variaciones del dólar 

Comenzamos 10:05 hs
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¿QUÉ ES UN CONTRATO DE FUTUROS?

• Acuerdo por el cual alguien se compromete a comprar o vender un 
commodity o un instrumento financiero en una fecha futura.

• Estandarizados en calidad y cantidad.

• Fecha determinada.

• La variable es el precio y se negocia en las plataformas habilitadas.

• Garantías minimizan el riesgo de incumplimiento.

• Posibilidad de cancelación anticipada del contrato.



Integración del Margen Inicial
• Depósito de una determinada cantidad de dinero (generalmente, un porcentaje de la inversión) para 

asegurar el cumplimiento de la operación. Será reintegrado al cerrarse la posición. De esta manera, 
el Mercado hace que la operación sea más segura para las dos partes. 

El margen variará de acuerdo a: 
a- si es contrato de compra o de venta
b- si el vencimiento es cercano o no

Diferencias Diarias (Mark-to Market)
• Según cómo sea la evolución del precio de ajuste diario, el inversor irá ganando o perdiendo dinero. 

Por ejemplo, si la evolución es desfavorable, para evitar que al final de la operación tenga que 
depositar el total de la pérdida, se le irá requiriendo depósitos diarios.

FLUJOS QUE INTERVIENEN
EN OPERACIONES A FUTURO



• Cobertura del riesgo de tipo de cambio.

• Posicionamiento especulativo a la 
suba/baja.

• Arbitraje de rendimientos de 
colocaciones en pesos vs. colocaciones 
en dólares.

BENEFICIOS DE OPERAR
FUTUROS DE DÓLAR



ESPECIFICACIONES DEL CONTRATO
Activo Subyacente Dólar A3500

Siglas DLR

Tamaño USD 1.000

Cotización ARS / USD

Formato de liquidación Efectivo / Cash Settlement

Series disponibles Mensual

Horario de negociación 10:00 a 15:00 hs

Vencimiento Último día hábil del mes del contrato

Precio cotizado Pesos por cada USD con 2 decimales

Tick mínimo / mínima 
variación del precio

$0,01 por cada USD

Modalidades de negociación Rueda minorista: 1 contrato
Rueda mayorista: 1000 contratos

Presencia de Market Makers SI

Pases Posibilidad de realizar operaciones combinadas entre dos posiciones 
de cualquier vencimiento con beneficios en comisiones y márgenes.

Ver Guía de Negociación

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-de-negociacion-contrato-de-futuros-y-opciones-sobre-dolar


GARANTÍAS REQUERIDAS

Ver Márgenes

https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/
https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/


Día 1

Día 2

Cámara
Compensadora

Deposita $20.000 Primer nivel de garantía: 
MARGEN

Gana $200
(retira)

Segundo nivel de garantía: 
DIFERENCIAS DIARIAS

PRECIO DE AJUSTE DEL DÍA

“A” COMPRA DLR 
AGO $142,10/u$s

Deposita $20.000 

DLR AGO $142,30/u$s

DLR AGO $142,20/u$s

Pierde $200
(deposita)

Pierde $100
(deposita)

Gana $100
(retira)

“B”  VENDE DLR 
AGO $142,10/u$s



Análisis de caso
Supongamos que sos dueño de una empresa importadora de electrodomésticos. El día de 
hoy acordás con tu proveedor la compra de productos por un monto a pagar de USD 50.000, 
que serán abonados el día que recibas la mercadería, a fin de mes.

¿Qué riesgo tengo? 

↑ TC ⇒ Suba en insumos c/ ingresos fijos en $.

Cobertura ⇒ COMPRA DE DÓLARES A FUTURO (el importador que debe 
adquirir la mercadería en el futuro decide fijar hoy su precio de compra).

COBERTURA COMPRADORA CON FUTUROS



Análisis de caso
Supongamos que sos dueño de una empresa exportadora de tecnología. La empresa logra 
acordar la venta de software a una empresa extranjera, la cual va a pagar la suma de USD 50.000 
(estimamos que será a fin de mes). 

¿Qué riesgo tengo? 

TC ⇒ Reducción de ingresos por ventas.

Cobertura ⇒ VENTA DE DÓLARES A FUTURO (el exportador que debe liquidar 
divisas en el futuro decide fijar hoy sus ingresos).

COBERTURA VENDEDORA CON FUTUROS



• La firma YY administra un portafolio de activos y actualmente tiene un view de 
tipo de cambio estable. Ante este escenario, decide invertir el 100% de los 
fondos en instrumentos de renta fija en pesos (plazos fijos, ON, letras, etc). Sin 
embargo, tiene un benchmark de rentabilidad en USD. 

¿Qué riesgo tengo? 

↑ TC ⇒ Se reduce el valor del portafolio medido en USD.

Cobertura ⇒ COMPRA DE DÓLARES A FUTURO (el portfolio manager debe 
comprar dólar futuro para cubrir una parte de su portafolio ante el riesgo 
cambiario).

COBERTURA COMPRADORA CON FUTUROS



1 – No puedo cubrirme con futuros porque en mi empresa nadie es especialista del tema.
M I T O

La especialización debe estar en el Agente. (Confíele su necesidad de cobertura).

2 – Operar futuros es caro.

M I T OEl derecho de Mercado es de USD 0,20 cada USD 1.000 + la comisión del Agente 
que no suele ser representativa respecto al monto a cubrir. 

3 – Tengo que poner garantías y eso me inmoviliza PESOS/DÓLARES.

M I T OAdemás de efectivo, pueden utilizarse distintos instrumentos, que generan 
renta: títulos públicos (GD29, PR13, GD46), títulos privados (acciones, 
CEDEARs), FCI, avales, warrants, etc.

4 – En el mercado de Futuros no hay suficiente liquidez.

M I T OActualmente hay un interés abierto de USD 5900 millones y un 
volumen diario promedio de USD 600 millones.

MITOS



Inversor Agente

Coordina su 
necesidad 

de cobertura

Ejecuta la compra 
o venta de futuros

Ver Listado de Agentes

CANAL HABITUAL PARA OPERAR 
CON FUTUROS Y OPCIONES

https://www.matbarofex.com.ar/listado-de-agentes


PRECIOS 
EN TIEMPO 

REAL

Visor de Precios

https://matbarofex.primary.ventures/futuros/financieros


CEM2

Ver CEM2

https://cem.matbarofex.com.ar/cem2


¿Dudas? ¿Consultas?



Sigamos conversando

+info: atencionalcliente@matbarofex.com.ar

Paraguay 777 Piso 15 S2000CVO
Rosario Tel: +54 341 5302900

Maipú 1300 Piso 2 C1006ACT
CABA Tel: +54 11 43114716

BUSCANOS EN LAS REDES



Muchas gracias
+info: rbellezze@matbarofex.com.ar

mailto:rbellezze@matbarofex.com.ar

