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Matba Rofex

Contratos de opciones sobre futuros

Es un contrato a traves del cual el comprador adquiere el derecho, pero
no la obligacion, de comprar o de vender un contrato de futuro a un
precio determinado, durante un lapso de tiempo, a cambio del pago de
una prima.




Matba Rofex

Tipos de contratos de opciones




Matba Rofex

Tipos de contratos de opciones

 Opciones CALL = Opcion de compra

Es un contrato a travées del cual el comprador adquiere el
derecho, pero no la obligacién, de comprar un contrato de
futuro a un precio determinado, durante un lapso de tiempo, a
cambio del pago de una prima. El vendedor tiene |la obligacion
de vender un contrato de futuro.
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Tipos de contratos de opciones

 Opciones PUT = Opcion de venta

Es un contrato a travées del cual el comprador adquiere el
derecho, pero no la obligacion, de vender un contrato de
futuro a un precio determinado, durante un lapso de tiempo, a
cambio del pago de una prima. El vendedor tiene |la obligacion
de comprar un contrato de futuro.
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Tipos de contratos de opciones

CALL PUT

Comprador derecho a comprar un derecho a vender un
contrato de futuro contrato de futuro

Vendedor obligado a vender un obligado a comprar un
contrato de futuro contrato de futuro
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Clasificacion de las opciones

Segun el Derecho que otorgan: Segun el tipo de contrato sobre el cual se
instrumentan:

- Opciones de compra — CALL
- Opciones de venta - PUT - Opciones sobre contado

- Opciones sobre forward

- Opciones sobre futuros

Segun la naturaleza del Activo Subyacente:
Segun el momento en que se pueden ejercer:

- Opciones sobre Acciones
- Opciones sobre Divisas -Sélo el dia de vencimiento (Europeas)

- Opciones sobre indices -Cualquier dia hasta el vencimiento (Americanas)
- Opciones sobre Commodities
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Partes que componen los contratos de opciones

°Comprador: Paga |la prima y adquiere el derecho pero no la
obligacion.

*VVendedor: cobrala primay tiene la obligacion.
Strike o DFECiO de EJEFCiCiOI Es el precio asegurado.

*Prima: Es el costo que se paga/cobra por el derecho. Es el que se
negocia en los sistemas de negociacion.

*Fecha de vencimiento: Expiracién del contrato.

ﬁ
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Terminologia de los contratos de opciones

*At the money (ATM): Precio del subyacente (PS) es igual al precio
de ejercicio (PE). PS=PE

*Out of the money (OTM): La opcién no tiene valor intrinseco.
CALL PS<PE PUT PS>PE

°In the money (|T|\/|)Z La opcidn tiene valor intrinseco.
CALL PS>PE  PUT PS<PE
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Ganancias y pérdidas en los contratos de opciones

Compra call Compra put

Venta call Venta put

Prima / Ganancia
Prima Ganancla >
s -
érdi

Pérdida




GRAFICAMENTE OPCIONES VlatbaRofex
Como el Seguro de un auto

VALOR DEL AUTO

A ASEGURAR CONTRA
DESTRUCCION vendedor
I COBRA PRIMA

ADQUIERE EL DERECHO TIENE LA OBLIGACION
A RECIBIR EL NEGOCIAN PRIMA DE RESTITUIR

VALOR DEL AUTO EL VALOR DEL AUTO
S| HAY SINIESTRO S| HAY SINISTRO

comprador
PAGA PRIMA




GRAFICAMENTE OPCIONES VlatbaRofex
Como el Seguro de precio

PRECIO ASEGURADO DE

Comprador COMPRA O DE VENTA ded
PAGA PRIMA (PRECIO DE EJERCICIO) vendedor
COBRA PRIMA

ADQUIERE EL DERECHO TIENE LA OBLIGACION
PERO NO L A OBLIGACION DE COMPRAR O VENDER
A COMPRAR O VENDER NEGOCIAN PRIMA
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Cancelacion de Contratos de Opciones

1.- Ejercicio

2.- Compensacion

3.- Expiracion del plazo de vigencia
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Especificaciones técnicas contratos de opciones

ESPECIFICACION/PRODUCTO SOJA TRIGO MAIZ
Tipo CALLy PUT
Activo Subyacente Un contrato de futuro
Tamano del contrato 100 Toneladas
Moneda de Negociacién Délares estadounidenses
Strikes o Precios de ejercicio Son fijados en dolares por tonelada, con intervalos de USD 4
Vencimiento y dltimo dia de Negociacidn Rueda anterior a los ultimas 5 ruedas del mes anterior del contrato
Plazo de ejercicio Desde el registro hasta la rueda anterior a los Gltimas 5 ruedas del mes anterior del contrato
Tick Minimo de la prima USD 0,10 por Tn.
Series (Meses listados) 18 meses futuro calendario
Derechos de mercado 0,30 % de PxQ (Valor de la prima) Tope de USD 10
Garantias (Margenes) Segun camara compensadora




Ejemplo de Cobertura a la baja Matba Rofex
COBERTURA CON COMPRA DE PUT Mercado en BaJa
(Ejercicio)

MERCADO DE FUTUROS

OCTUBRE Trigo enero cotiza a U$S 330,-
Compra de PUT de Trigo enero
a precio de ejercicio U$S 320,- Prima U$S MERCADO FISICO

3,- Venta u$s 310,-
MERCADOS DE FUTUROS Rdo. futuros u$s 10,-

Precio de Vta u$s 320,-

DICIEMBRE Trigo enero cotiza a U$S 310,-
Ejerce la opcion y registra un contrato de venta «

trigo enero a U$S 320,- costo de la opcion u$s 3,-
Sale por compensacion obtiene una ganancia de precio final de Vta. u$s 317,-

u§510- 22 3 &

Menos



Ejemplo de Cobertura a la baja Matba Rofex
COBERTURA CON COMPRA DE PUT Mercado en Suba
(Expiracion)

MERCADO DE FUTUROS

OCTUBRE Trigo enero cotiza a U$S 330,-
Compra de PUT de Trigo enero

. S T o MERCADO FISICO
g _preC|o de ejercicio U$S 320,- Prima U$S Venta uss 340.-

MERCADOS DE FUTUROS

Menos

DICIEMBRE Trigo enero cotiza a U$S 340,-

) ) , costo de laopcion u$s 3.-
Deja expirar la opcion.

Precio final de Vta. u$s 337.-



Ejemplo de Cobertura al alza Matba Rofex
COBERTURA CON COMPRA DE CALL Mercado en suba
(Ejercicio)

MERCADO DE FUTUROS

Noviembre Soja Mayo cotiza a U$S 370,-
Compra de CALL de Soja Mayo

a precio de ejercicio U$S 380,- Prima U$S
3,-

Compra uss 390,-
Rdo. futuros uss 10,-

MERCADOS DE FUTUROS Precio de Cpra u$s 380,-

En Abril Soja Mayo cotiza a U$S 390,-
Ejerce la opcion y registra un contrato de
compra de Soja Mayo a U$S 380,- costo de la opcion u$s  3,-

Sale por compensacion obtiene una ganancia de precio final de Cpra u$s 383,-
u$s10.-

Mas



Ejemplo de Cobertura al alza Matba Rofex
COBERTURA CON COMPRA DE CALL Mercado en baja
(Expiracion)

MERCADO DE FUTUROS

Noviembre Soja Mayo cotiza a U$S 370,-
Compra de CALL de Soja Mayo

a precio de ejercicio U$S 380,- Prima U$S
3,-

MERCADO FISICO
Compra u$s 360,-

MERCADOS DE FUTUROS

V]
En Abril Soja Mayo cotiza a U$S 360,- as

Deja expirar la opcion. costo de la opcién  ugs  3,-
Precio final de Cpra u$s 363,-

ﬁ
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Visor de precios contratos de opciones agro

Soja.Ros/MAY23 USD 342.-

= FUTUROS OPCIONES FUTUROS OPCIONES 4 — 1
* [ B matriz OMS = )
Matba ROfex & FINANCIEROS FINANCIERAS AGROPECUARIOS paleiiie] y A@8r V. Q O

Soja | Maiz | Trigo |

CALL

Vol.C  Compra Venta Vol.v Uit Var.% Vol.Oper.. Cierre Volimp. O.L Vol.C  Compra Venta Vol.V (O Var.% Vol.Op.. Cierre Volimp.
% = = = = = 3 41 6,0 3 66
%4 = = = = = 5 49 6,9 3 176
w = = = = = = = = = = = 312,00 Rag 6 57 7.9 3 64 = 60
s S = = & S = > S S S & 316,00 Ry 6 6,7 92,0 3 37
i = = = = = 3 7,9 10,3 3 85 = 483
e = = s = % = = - - - S 32400 Qg 3 9.2 11,7 3 116
s = = = = = e = = = = = 328,00 Rig 1 *1‘.(')'.6 13‘.1* 3 116
o = = = = = 14 33200 B 3 12,2 14,7 3 10
[ = = = = = 61 336,00 7 3 13,9 16,5 3 46
= = = = = 309 340,00 B& 3 15,0 - - 39
kg 3 133 157 3 165 3,13% 1 = 22,65 235 0,455 352,00 Rag = = = = 0
s 3 118 142 3 2 113 = 356,00 R = = = = 0
g 5 10,5 12,5 20 = = = 125 = 518 = 360,00 Rag = = = = = = = = = 0
g 3 93 11,7 3 = 211 36400 R = = = =
s 3 48.3 1‘(’).‘64 3 = = 148 368,00 R = = = =
v 3 7.3 9.6 3 95 = 248 = 372,00 R = = = =
% 8 64 8,5 3 87 -225% 3 8,9 2237 155 0,290 376,00 Rig = = e =
g 1 7.0 7.6 3 70 -12,50 % 2 8,0 2133 418 0,254 380,00 [ = = 2 =
w 2 54 6,3 S5 61 -7.58% B 6,6 2119 188 0,230 384,00 g S s = =
s 2 47 6,0 3 = 61 68 388,00 k = = = =
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Muchas Gracias

Lic. Federico Cavarozzi
fcavarozzi@matbarofex.com.ar
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