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● Actividad del Ejercicio.

● Información de gestión.

● Balance de publicación consolidado del Grupo MtR (ajustado por inflación).

● Fusión con MAE. 

● Perspectivas.
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Actividad de futuros 
y opciones del ejercicio



● El Q2 de 2024 mantuvo la misma tónica que el Q1:

● Las condiciones macro luego de las medidas de diciembre 2023 fueron 
beneficiosas para nuestro negocio:
○ Fuerte corrección cambiaria
○ Pass through no automático

● Sin embargo, la política cambiaria que acompañó a los cambios macro, fueron 
perjudiciales para el volumen pues quitaron incentivos de cobertura:
○ Crawling peg al 2%
○ Dólar blend para el agro

Resumen del S1 2024



Evolución Volumen 
(Millones de Contratos, 
eje izquierdo)

Evolución Ingresos 
(Millones de dólares, 
eje derecho)

-28% 
(YoY)

Performance
FyO DLR

El Q2 2024 mostró un volumen 45% inferior YoY.

En términos de facturación medida en dólares oficiales*, la caída interanual fue de sólo el 28%. Esto es debido 
al carácter elástico de nuestro esquema de facturación, donde a mayor volumen baja el fee promedio y 
viceversa.



El Q2 2024 mostró crecimiento del 20% YoY, en el volumen negociado de FyO. 

La facturación medida en dólares oficiales* del trimestre baja un -17% YoY. Esto se debe a que 
los precios de los granos fueron menores a los del Q2 2023 y menor volúmenes de entrega 
física.

-17% 
(YoY)

Performance
FyO agropecuarios

Evolución Volumen 
(Millones de Toneladas, 
eje izquierdo)

Evolución Ingresos 
(Millones de dólares, 
eje derecho)
(incluye FyO, Nexo y Entrega)



Performance tonelaje entregado
Productos agropecuarios

En millones de tn 2Q 2023 2Q 2024 Var %
Total entregado Trimestre 1,0 0,9 -5,1%
Total entregado Ejercicio 4,7 3,4 -26,5%



Performance
Tecnológicas Evolución Ingresos 

(Millones de dólares, eje izquierdo)

● A partir del Q3 2022 se incorporó al 
Grupo la empresa Lumina Americas. En 
el gráfico se puede observar el impacto 
en los ingresos del vertical Tecnología.

● Es de destacar que la facturación de 
Lumina se encuentra casi en su 
totalidad generada fuera de Argentina, 
principalmente en México.

● La facturación de Lumina no es 
homogénea como la de Primary. 
Depende de la fecha en la que se van 
finalizando los proyectos y  pueden 
apreciarse grandes discrepancias entre 
trimestres aunque es bastante 
homogénea cada año.

➢ El Q2 2024 fue un excelente trimestre para Lumina logrando una 
facturación de USD 5.6 millones, casi totalmente en México. Como puede 
observarse Q2 y Q4 son trimestres fuertes estacionalmente.

➢ Por el lado de Primary, la facturación es recurrente y mantiene su senda de 
crecimiento.



Información de gestión
Julio 2023 a Junio 2024



Contexto macro

ANUAL
En el acumulado de 12 meses el dólar 
oficial corre más rápido que el MEP. La 

disminución de la brecha elimina parte de 
las grandes distorsiones contables 

existentes.

TRIMESTRE (Q4)
Por otra parte, el trimestre muestra una 
devaluación del oficial del 6.3% vs una 

inflación del 18.6% lo que afecta el balance 
ajustado por inflación.

Variables Jun 24 Jun 23 Var. %
IPC 6.351,7 1.709,6 271,5%
Dólar Com 3500 911,8 256,7 255,2%
MEP 1.348,5 482,7 179,4%

Variables Jun 24 Mar 24 Var. %
IPC 6.351,7 5.357,1 18,6%
Dólar Com 3500 911,8 857,4 6,3%
MEP 1.348,5 1.017,5 32,5%



● Presentamos la información de gestión en dólares oficiales por los 
siguientes motivos:
○ los derechos de registro de nuestros productos están nominadas en esta 

moneda 
○ un porcentaje importante de los ingresos y gastos  se generan fuera de 

Argentina.
○ favorecer la comparación, ya que los efectos de la inflación desvirtúan el 

análisis

Aclaraciones previas



Tecnología
(neto)

Mercado 
Financiero

Totales
54.5M

   Mercado 
Agropecuario

Sueldos

Honorarios

Market Makers

Impuestos

Comunicación 
y Mantenimiento 

Otros

Totales
41.2M

Ingresos y Egresos
en dólares oficiales
(neto de facturación intercompany) 

Composición de ingresos Composición de egresos



Resultado por trimestre
(en miles de dólares)

La sequía y los programas de 
fomento exportador, tuvieron 

impacto negativo en la 
facturación de Mercado 

Agropecuario.

Algunos servicios se 
encarecieron ya que ante la 
imposibilidad de importación 
tuvieron que pagarse a Dólar 

CCL

GRUPO MTR Consolidado 2023-Q3 2023-Q4 2024-Q1 2024-Q2 Ejercicio 
2024

Ejercicio 
2023 Var. %

Ingresos operativos netos 13.371,8 16.884,0 9.035,8 15.249,3 54.541,0 59.917,5 -9,0%
Ingresos Mercado Financiero 5.854,2 5.822,7 3.338,2 3.784,0 18.799,1 22.442,0 -16,2%

Ingresos Mercado Agropecuario 2.306,4 2.780,6 1.596,1 2.796,1 9.479,3 13.137,2 -27,8%

Ingresos Tecnología a Terceros 4.982,2 8.043,0 3.864,0 8.394,9 25.284,0 23.433,3 7,9%

Ingresos Mercado Fci, Fce, Billetera 214,7 213,9 194,2 260,9 883,8 773,4 14,3%

Otros Ingresos 14,3 23,9 43,2 13,4 94,9 131,6 -27,9%

Egresos operativos -10.428,0 -11.797,4 -8.194,3 -10.814,7 -41.234,3 -39.870,7 3,4%
Sueldos -6.743,1 -7.648,4 -5.203,7 -6.873,3 -26.468,5 -25.046,3 5,7%

Comunicación Y Mant. de Sistemas -1.134,3 -1.274,0 -1.009,4 -1.237,7 -4.655,4 -3.803,8 22,4%

Honorarios -660,5 -689,2 -486,3 -778,2 -2.614,2 -2.454,3 6,5%

Impuestos -572,5 -579,8 -462,4 -527,1 -2.141,7 -2.039,3 5,0%

Market Makers -508,4 -493,4 -393,8 -487,1 -1.882,7 -2.551,4 -26,2%

Otros Egresos -809,1 -1.112,6 -638,7 -911,4 -3.471,8 -3.975,5 -12,7%

RESULTADO OPERATIVO 2.943,9 5.086,7 841,5 4.434,7 13.306,7 20.046,9 -33,6%
Ing. Financieros Operativos 4.573,6 5.886,4 2.558,8 1.692,0 14.710,8 14.476,1 1,6%

EBITDA 7.517,5 10.973,1 3.400,3 6.126,7 28.017,5 34.522,9 -18,8%
MARGEN OPERATIVO % 22,0% 30,1% 9,3% 29,1% 24,4% 33,5%

MARGEN EBITDA % 41,9% 48,2% 29,3% 36,2% 40,5% 46,4%

La caida en volúmen negociado 
explica también la caída en 

Market Makers.

El crawling peg desincentivó la 
cobertura cambiaria.



Resultado por vertical de negocios 
(en miles de dólares)

GRUPO MTR Consolidado Mercado Tecnología Ejercicio 
2024

Ingresos operativos netos 29.215,6 30.532,1 59.747,6
Ingresos Mercado Financiero 18.799,0 0,0 18.799,0

Ingresos Mercado Agropecuario 9.479,3 0,0 9.479,3

Ingresos Tecnología a Terceros 0,0 25.284,0 25.284,0

Ingresos Sistemas Propios 0,0 5.206,6 5.206,6

Ingresos Mercado Fci, Fce, Billetera 883,8 0,0 883,8

Otros Ingresos 53,5 41,4 94,9

Egresos operativos -21.188,2 -25.252,7 -46.440,9
Sueldos -7.298,9 -19.169,6 -26.468,5

Comunicación Y Mantenimiento De Sistemas -1.699,4 -2.956,0 -4.655,4

Honorarios -1.983,6 -630,7 -2.614,2

Market Makers -1.882,7 0,0 -1.882,7

Desarrollo de Sistemas -5.206,6 0,0 -5.206,6

Otros Egresos -3.117,1 -2.496,5 -5.613,5

RESULTADO OPERATIVO 8.027,4 5.279,3 13.306,7
Ing. Financieros Operativos 14.710,8 0,0 14.710,8

EBITDA 22.738,2 5.279,3 28.017,5
MARGEN OPERATIVO % 27,5% 17,3% 22,3%

MARGEN EBITDA % 51,8% 17,3% 37,6%

Facturación 
Intercompany por 

provisión de 
tecnología



Resultado Mercado  por trimestre 
(en miles de dólares)

GRUPO MTR Mercado 2023-Q3 2023-Q4 2024-Q1 2024-Q2 Ejercicio 
2024

Ingresos operativos netos 8.387,6 8.833,3 5.141,2 6.853,6 29.215,6
Ingresos Mercado Financiero 5.854,2 5.822,7 3.338,2 3.784,0 18.799,1

Ingresos Mercado Agropecuario 2.306,4 2.780,6 1.596,1 2.796,1 9.479,3

Ingresos Mercado Fci, Fce, Billetera 214,7 213,9 194,2 260,9 883,8

Otros Ingresos 12,2 16,1 12,6 12,5 53,5

Egresos operativos -5.518,2 -5.765,4 -4.334,2 -5.570,4 -21.188,2
Sueldos -1.779,1 -1.920,7 -1.400,5 -2.198,6 -7.298,9

Market Makers -508,4 -493,4 -393,8 -487,1 -1.882,7

Honorarios -489,0 -517,3 -371,7 -605,6 -1.983,6

Comunicación Y Mantenimiento De Sistemas -444,4 -430,0 -385,4 -439,6 -1.699,4

Desarrollo de Sistemas -1.497,0 -1.455,7 -1.171,4 -1.082,6 -5.206,6

Otros Egresos -800,3 -948,4 -611,4 -757,0 -3.117,1

RESULTADO OPERATIVO 2.869,4 3.067,9 806,9 1.283,2 8.027,4
Ing. Financieros Operativos 4.573,6 5.886,4 2.558,8 1.692,0 14.710,8

EBITDA 7.443,0 8.954,3 3.365,7 2.975,3 22.738,2
MARGEN OPERATIVO % 34,2% 34,7% 15,7% 18,7% 27,5%

MARGEN EBITDA % 57,4% 60,8% 43,7% 34,8% 51,8%



Resultado Tecnología por trimestre 
(en miles de dólares)

Los trimestres pares son 
más fuertes estacional- 
mente. Esto se debe a la 
forma de contratar 
utilizada mayormente por 
los bancos mexicanos.

En el caso de Primary la 
facturación es más 
estable.

GRUPO MTR Tecnología 2023-Q3 2023-Q4 2024-Q1 2024-Q2 Ejercicio 
2024

Ingresos operativos netos 6.481,2 9.506,5 5.066,0 9.478,3 30.532,1

Ingresos Tecnología a Terceros 4.982,2 8.043,0 3.864,0 8.394,9 25.284,0

Ingresos Sistemas Propios 1.497,0 1.455,7 1.171,4 1.082,6 5.206,6

Otros Ingresos 2,1 7,8 30,6 0,9 41,4

Egresos operativos -6.406,7 -7.487,7 -5.031,5 -6.326,9 -25.252,8

Sueldos -4.964,0 -5.727,7 -3.803,2 -4.674,7 -19.169,6

Comunicación Y Mantenimiento De Sistemas -689,9 -844,0 -624,0 -798,2 -2.956,0

Honorarios -171,6 -171,9 -114,7 -172,5 -630,7

Otros Egresos -581,3 -744,1 -489,7 -681,5 -2.496,5

RESULTADO OPERATIVO 74,5 2.018,8 34,6 3.151,5 5.279,3
MARGEN OPERATIVO % 1,1% 21,2% 0,7% 33,2% 17,3%

Este trimestre fue el de 
mejor EBITDA del 
ejercicio para tecno- 
logía



EEFF de publicación      
Matba Rofex
Junio 2024



Balance de publicación
(variaciones en términos reales, en millones de pesos)

A pesar del formidable 
ajuste por inflación, el 
balance muestra Resultado 
antes de impuesto positivo.

Esto se debe a:
1) que la devaluación del 

dólar oficial mejoró los 
resultados contables

2) la buena performance de 
las inversiones que 
medidas en dólar mep 
acumularon en 12 meses 
aprox. USD 8.6M. La tir 
del ejercicio fue del 
15.7%

MTR ER Consolidado Jun 2024 Jun 2023 Var. Abs. %
Var. Neto

Ingresos por servicios 53.258,0 57.642,0 -4.384,0 -7,6%

Pérdidas por actividades ordinarias -38,0 0,0 -38,0 NA

Ingresos financieros operativos 14.859,0 13.981,0 878,0 6,3%

Gastos operativos -43.729,0 -40.900,0 -2.829,0 6,9%

Resultado operativo 24.350,0 30.723,0 -6.373,0 -20,7%
Renta financiera -10.196,0 -4.105,0 -6.091,0 148,4%

Resultado por inversiones en controladas 14,0 0,0 14,0 N/A

Otros Ingresos 289,0 45,0 244,0 542,2%

RECPAM -2.724,0 -2.568,0 -156,0 6,1%

Resultado antes de impuesto 11.733,0 24.095,0 -12.362,0 -51,3%
Impuesto a las ganancias -5.525,0 -6.407,0 882,0 -13,8%

Resultado del ejercicio 6.208,0 17.688,0 -11.480,0 -64,9%
Ajuste por conversión soc. exterior 282,0 511,0 -229,0 -44,8%

Resultado integral del ejercicio 6.490,0 18.199,0 -11.709,0 -64,3%



Estructura patrimonial Grupo MtR
(Balance separado)

Nota: Cifras en millones de pesos

Capital social
Acciones 

propias en 
cartera

Otros aportes 
de los 

propietarios

Ganancias 
reservadas

RNA + 
Reserva 

facultativa
PN

122,7 0,2 68.045,1 15.163,7 61.111,0 144.442,5

Cifras en millones de pesos

Cantidad de 
acciones

VPP por acción 
(BV)

Cotización al 
30/06/24 (P)

P/BV

122.701.003 1177,19 1994,5 1,69

Cotización al 
30/06/24 en USD 

MEP

Mkt Cap
(en millones usd)

1,48 181,5



Sobre la acción
MTR.BA



Nota: precio al 09/10/24 -  es.investing.com/equities/matba-rofex

Acción de MtR

● El ticker en BYMA es MTR  

● Investing MTR.BA

● Yahoo Finance MTR.BA

https://es.investing.com/equities/matba-rofex


Composición accionaria
(al 30 de septiembre de 2024)

Tipo de Persona Nacionalidad

Depositaria

Nota: contamos actualmente con aproximadamente 2.400 accionistas.

Categoría % Participación

Instituciones 39,7%

Agentes CNV 15,7%

Inversores Private Equity 11,5%

Agroindustriales 7,2%

Bancos 1,5%

Directores / Empleados 2,0%

Corredores No CNV 1,2%

Molinos 0,9%

Acopios 0,9%

Otros 11,8%



● El 18/7/24 Moody’s emitió un nuevo informe de calificación 
manteniendo la misma en AA-.ar 
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/informe-de-calificacion

● Durante Junio 2024 se negociaron 499.599 acciones, el volumen más 
alto desde Septiembre 2023.

Hitos del trimestre

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/informe-de-calificacion


Fusión con MAE 
A3 Mercados



● 08/07/24 Firma del acuerdo Preliminar y comenzaron los Due Dilligence.

● 12/09/24 Firma del Compromiso Previo de Fusión

● 27/09/24 CNV aprobó el Prospecto y fue publicado 

● 30/10/24
○ Asamblea Ordinaria en 1era convocatoria

○ Asamblea Ordinaria en 2da convocatoria (si fuera necesaria)

○ Asamblea Extraordinaria en 1era convocatoria

● 20/11/24 (fecha tentativa, aun no convocada)
○ Asamblea Extraordinaria en 2da convocatoria (si fuera necesaria)

Fechas relevantes



Ver documentación

● Lugar: Córdoba 1402, Rosario (Edificio Institucional BCR)

● Horario: 

○ 17 hs en Primera Convocatoria

○ 18 hs en Segunda Convocatoria

● Orden del día: Puntos 1 a 10. Ver OD

● Comunicación asistencia: se debe solicitar Certificado de Participación a Caja de 
Valores y enviarlo a la casilla asamblea@matbarofex.com.ar antes del 24/10/24. 
Ver instructivo para saber cómo tramitar el certificado.

Asamblea General Ordinaria (30/10/24)

https://www.matbarofex.com.ar/asamblea2024
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/convocatoria-2024
mailto:asamblea@matbarofex.com.ar
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/instructivo-asamblea-2024


● Propuesta Directorio: $8.000 millones

● Si se pagan en dólares al tipo de cambio oficial como en años 
anteriores, tomando la cotización del futuro de fines de octubre, 
equivaldría a aprox. USD 6.5 centavos por acción

● Fecha tentativa de pago: 7/11/2024

Dividendos ordinarios



● Lugar: Córdoba 1402, Rosario (Edificio Institucional BCR)

● Horario: 

○ 30/10/2024 17 hs en Primera Convocatoria

○ 20/11/2024 17 hs en Segunda Convocatoria si fuera necesario (fecha tentativa)

● Orden del día: Puntos 11 a 18. Ver OD

● Principales puntos a tratar: 

○ Fusión por Absorción del Mercado Abierto Electrónico (MAE)

○ Nuevo estatuto

○ Dividendo extraordinario, condicionado a la fusión

Asamblea General Extraordinaria (30/10/24 o 20/11/24)

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/convocatoria-2024


● La integración se hace sobre una base 50% - 50%

● La valuación fue realizada por la consultora Columbus MB sin tener en cuenta 
la caja de las compañías. Sólo se valuó el negocio.

● MTR arroja un valor superior al de MAE. Para igualar las valuaciones, MAE 
aportará más caja que MTR a la nueva entidad.

● Se define una caja operativa mínima de USD 100 millones (HD), de la cual:

○ MAE aporta 59.5 millones (HD)

○ MTR aporta 40.5 millones (HD)

● El exceso de caja por sobre la caja operativa mínima, se distribuirá como un 
dividendo extraordinario.

Valuación



Valuación MTR



Valuación MAE



Relación de canje



● Nuevo Nombre: A3 Mercados S.A.

● Sede Social: Rosario

● Directorio: 

○ 14 miembros (6 MAE + 6 MTR + 2 independientes)

○ Presidencia MAE (Robert Olson)

● CEO: Diego Fernández (actual CEO MtR)

● Controller: Tomás Godino (Actual CEO MAE)

● Capital integrado: 50% MtR / 50% MAE

● Escrow: USD 3 millones por empresa en un fideicomiso

● Caja operativa: USD 100 millones (HARD DOLLAR)

Fusión MTR - MAE. Principales puntos



● Se distribuirán las 218.998 acciones de MTR en cartera compradas en los Programas de 
Recompra

● Participación en el Fideicomiso de Garantía “escrow”: 

○ Formato: Fideicomiso de garantía

○ Monto por empresa: USD 3 M Hard Dollar por empresa

○ Alcance: reclamos períodos anteriores a la fusión

○ Duración: 2 años. 

● Dividendo extraordinario en efectivo: Exceso medido al 31/10 sobre los aportes para la caja 
operativa de MTR de USD 40,5 millones. 

● EJEMPLO TENTATIVO

○ Caja actual: aprox. USD 75 m

○ Menos: USD 8 m div. ord. + USD 3 m Fid. “escrow” + USD 40,5 m  aporte caja

○ Exceso de Caja: USD 23,5 m. Equivaldría a USD 0.19 por acción (menos retenciones)

Dividendo extraordinario por fusión



Perspectivas



Perspectivas
Derivados 

1
● El volumen de Futuros de Dólar sigue siendo 

perjudicado por el crawling peg, y dólar blend 
para la exportación.

● Para el nuevo ejercicio prevemos un arranque 
lento en el segundo semestre de 2024 y una 
mejora en los volúmenes negociados en 2025 
en la medida que se vaya relajando o 
eliminando el cepo cambiario.

Futuros de Dólar 2 Futuros y opciones agro

● El ejercicio cerró con un volumen operado total de 60.4 
millones de toneladas, apenas 5.6% abajo de nuestras 
expectativas iniciales de junio 2023, a pesar de haber 
enfrentado diversos Programas de Incremento 
Exportador, el dólar blend y la baja de precio hacia fines 
del ejercicio.

● Para el nuevo ejercicio, de la mano de la eliminación del 
dólar blend o relajación del cepo, esperamos marcar 
récords históricos de operatoria superando los 68 
millones de toneladas.

● Se han implementado mejoras en los sistemas de cupos 
y cambios en los procesos de entrega para recuperar y 
potenciar los volumenes de entregas físicas.



Perspectivas
Otros productos ACyRSA

● Durante este trimestre  superamos la notable 
cifra de 23 millones de cuentas de las cuales 
casi 18 millones tienen tenencias. 

● Se duplicó la cantidad de Billeteras que utilizan 
el servicio: 16 activas. 

● Se continúa mejorando la monetización de este 
producto.

1 2 Billeteras

● Se mantiene el crecimiento de AUM en 
términos reales. Se alcanzó $ 240 bn de AUM 
en Octubre y se proyecta $ 300 bn para fin de 
2024.

● Se continúan realizando mejoras en la 
usabilidad, y mejoran los procesos de 
liquidación, a los efectos de aumentar su uso.

Mercado de Fondos



Perspectivas
Tecnología

● Seguimos evidenciando  un muy buen 
nivel de crecimiento en el producto Matriz 
OMS que sigue aumentando su 
penetración al mismo tiempo que mejora 
sus costos. Esto impacta muy 
favorablemente en la rentabilidad del 
producto y de la empresa.

● El comienzo del ejercicio mostró un 
debilitamiento del peso mexicano contra el 
dólar. Esto implica abaratamiento de 
costos en dólares, lo que mejora los 
márgenes de rentabilidad.

● A nivel ingresos se espera superar los USD 
15 millones.

1 Primary 2 Lumina



Perspectivas
Otros

● A fecha de cierre, ya se había 
constituido un holding en el exterior 
que administra las empresas 
tecnológicas en el extranjero, tanto en 
México como en Uruguay. Este 
esquema busca dar seguridad jurídica 
a las empresas tecnológicas, abaratar 
el financiamiento en caso de ser 
necesario y mejorar su valuación por 
baja del riesgo país.

1 Holding en el exterior 2 Innovación

● Durante el comienzo de este ejercicio, realizamos 
la primera emisión de Tokens sobre grano 
almacenado para garantías para futuros.

● Esperamos profundizar esta herramienta y dotarlo 
de nuevos usos. 

● Al mismo tiempo, estamos trabajando contra reloj 
en una plataforma de registro y emisión de 
Warrants.



Muchas gracias
inversor@matbarofex.com.ar

Consultas: 

https://matbarofex.jotform.com/form/221083687719061

