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Un generador y proveedor de productos, servicios de infraestructura bursátil 
y de tecnología para bolsas y mercados.

COBERTURA ORIGINACIÓN INVERSIÓN FINANCIAMIENTO

TECNOLOGÍA, PLATAFORMAS Y SERVICIOS DE DATOS

¿Qué es MtR hoy?



Conformación actual 
Grupo MtR 

VERTICAL
Tecnología

VERTICAL
Mercado

VERTICAL
Venture Capital

MtR Technology Lumina MX

Uruguay



● Actividad FyO del Ejercicio.

● Información de gestión (MtR, ACyRSA, Nexo ALyC,  Primary y Lumina).

● Balance de publicación consolidado del Grupo MtR (ajustado por inflación).

● Perspectivas.

● Asamblea General Ordinaria de MtR.

● Sobre nuestra acción MTR.BA.

Agenda



Actividad de futuros 
y opciones del ejercicio



Evolución Volumen 
(Millones de Contratos, 
eje izquierdo)

Evolución Ingresos 
(Millones de dólares, 
eje derecho)

El Q2 2023 mostró un volumen 23.1% superior YoY. Tomando el acumulado del ejercicio, el volumen crece un 
50.1%, muy por encima de lo que estimamos al inicio del ejercicio.

En términos de facturación medida en dólares oficiales*, el Q3 2022 mostró un crecimiento de 10.5% YoY 
mientras que el ejercicio culminó con un crecimiento de 25.4% con respecto al anterior.

+10% 
(YoY)

Performance
FyO DLR



El Q2 2023 mostró una caída en el volumen negociado de FyO del 19.1% YoY. Esta caída se debió mayormente a los 
efectos de la sequía, pero también los esquemas de “Dólar Soja” tuvieron impacto en los volúmenes. En el ejercicio se 
negociaron 60.5 millones de toneladas representando una caída del 7% contra el ejercicio anterior.

La facturación medida en dólares oficiales* del trimestre baja un -30.9% YoY. El ejercicio completo registra una caída 
de facturación contra el anterior del 10%.

La mejor perspectiva climática para la próxima campaña nos hacen prever una importante recuperación en el próximo 
ejercicio, especialmente a partir de Enero 2024 en maíz y soja.

-30% 
(YoY)

Performance
FyO agropecuarios

Evolución Volumen 
(Millones de Toneladas, 
eje izquierdo)

Evolución Ingresos 
(Millones de dólares, 
eje derecho)
(incluye FyO, Nexo y Entrega)



Performance tonelaje entregado
Productos agropecuarios

En millones de tn 2Q 2022 2Q 2023 Var %

Total entregado Trimestre 1,3 1,0 -23,2%

Total entregado Ejercicio 5,1 4,6 -8,3%



Performance
Tecnológicas

Evolución Ingresos 
(Millones de dólares, 
eje izquierdo)

● A partir del Q3 2022 se 
incorporó al Grupo la 
empresa Lumina Americas.

● En el gráfico se puede 
observar el impacto en los 
ingresos del vertical 
Tecnología.

● Es de destacar que la 
facturación de Lumina se 
encuentra casi en su 
totalidad generada fuera de 
Argentina, principalmente en 
México.



Información de gestión
Julio 2022 a Junio 2023



Contexto macro

Variables Jun 23 Jun 22 Var. %

IPC 1709,61 793,03 115,6%

Com 3500 256,68 125,22 105,0%

MEP 482,52 249,59 93,3%

Variables Jun 22 Jun 21 Var. %

IPC 793,03 483,60 64,0%

Com 3500 125,22 95,73 30,8%

MEP 249,59 163,57 52,6%

Ejercicio 
anterior



● Se verán  diferencias importantes entre los guarismos del ejercicio 2023 y su 
comparativo al ejercicio 2022. 
○ Esto es porque los números correspondientes a Lumina no aparecían en el 

balance al 30/06/2022, ya que fue incorporada en julio 2022.

● Presentamos la información de gestión en dólares oficiales por los siguientes 
motivos:
○ los derechos de registro de nuestros productos están nominadas en esta 

moneda 
○ un porcentaje importante de los ingresos y gastos  se generan fuera de 

Argentina.
○ favorecer la comparación, ya que los efectos de la inflación desvirtúan el 

análisis

Aclaraciones previas



Tecnología
(neto)

Mercado 
Financiero

Totales
59.7M

   Mercado 
Agropecuario

Sueldos

Honorarios

Market Makers

Impuestos

Comunicación 
y Mantenimiento 

Otros

Totales
39.7M

Resultado operativo
en dólares oficiales 

Composición de ingresos Composición de egresos



Resultado por trimestre
(en miles de dólares)

GRUPO MTR Consolidado 2022-Q3 2022-Q4 2023-Q1 2023-Q2 Ejercicio 
2023

Ejercicio 
2022 Var. %

Ingresos operativos netos 15.114,5 16.190,2 12.387,4 16.066,1 59.758,3 41.042,6 45,6%
Ingresos Mercado Financiero 6.953,9 5.295,1 4.858,3 5.334,7 22.442,0 17.821,5 25,9%

Ingresos Mercado Agropecuario 3.665,4 3.391,2 2.680,8 3.391,0 13.128,4 14.624,5 -10,2%

Ingresos Tecnología a Terceros 4.252,6 7.255,1 4.619,8 7.121,9 23.249,4 7.865,9 195,6%

Ingresos Mercado Fci, Fce, Billetera 221,1 224,0 172,5 200,5 818,0 505,8 61,7%

Otros Ingresos 21,5 24,9 56,1 18,0 120,4 225,0 -46,5%

Egresos operativos -9.490,4 -10.466,0 -9.509,6 -10.213,9 -39.680,0 -22.663,3 75,1%
Sueldos -5.716,6 -5.758,6 -5.451,0 -6.044,4 -22.970,6 -12.315,0 86,5%

Honorarios -1.152,7 -1.913,2 -1.224,1 -1.287,2 -5.577,3 -1.999,4 179,0%

Comunicación Y Mantenimiento De Sistemas -592,4 -716,2 -741,4 -812,8 -2.862,8 -1.879,0 52,4%

Market Makers -700,0 -583,8 -612,6 -655,3 -2.551,7 -2.167,7 17,7%

Impuestos -551,7 -506,7 -457,3 -536,2 -2.051,8 -1.749,2 17,3%

Otros Egresos -777,0 -987,6 -1.023,3 -878,0 -3.665,9 -2.553,1 43,6%

RESULTADO OPERATIVO 5.624,1 5.724,2 2.877,8 5.852,2 20.078,3 18.379,3 9,2%
Ing. Financieros Operativos 3.171,0 2.812,7 4.042,6 4.449,8 14.476,1 7.336,9 97,3%

EBITDA 8.795,1 8.536,9 6.920,4 10.302,0 34.554,4 25.716,2 34,4%
MARGEN OPERATIVO % 37,2% 35,4% 23,2% 36,4% 33,6% 44,8%

MARGEN EBITDA % 48,1% 44,9% 42,1% 50,2% 46,5% 53,2%



GRUPO MTR Consolidado Mercado Tecnología Ejercicio 2023 Ejercicio 
2022 Var. %

Ingresos operativos netos 36.488,7 28.544,2 65.032,9 43.545,3 49,3%
Ingresos Mercado Financiero 22.442,0 0,0 22.442,0 17.821,5 25,9%

Ingresos Mercado Agropecuario 13.128,4 0,0 13.128,4 14.624,5 -10,2%

Ingresos Tecnología a Terceros 0,0 23.251,8 23.251,8 7.865,9 195,6%

Ingresos Sistemas Propios 0,0 5.272,2 5.272,2 2.502,7 110,7%

Ingresos Mercado Fci, Fce, Billetera 818,0 0,0 818,0 505,8 61,7%

Otros Ingresos 100,2 20,2 120,4 225,0 -46,5%

Egresos operativos -22.011,9 -22.942,6 -44.954,6 -25.166,0 78,6%
Sueldos -7.486,8 -15.483,8 -22.970,6 -12.315,0 86,5%

Honorarios -1.947,9 -3.629,3 -5.577,3 -1.999,4 179,0%

Comunicación Y Mantenimiento De Sistemas -1.490,3 -1.372,5 -2.862,8 -1.879,0 52,4%

Desarrollo de Sistemas -5.272,2 0,0 -5.272,2 -2.502,7 110,7%

Otros Egresos -5.814,7 -2.457,0 -8.271,8 -6.470,0 27,8%

RESULTADO OPERATIVO 14.476,8 5.601,6 20.078,3 18.379,3 9,2%
Ing. Financiero Operativo 14.476,1 0,0 14.476,1 7.336,9 97,3%

EBITDA 28.952,8 5.601,6 34.554,4 25.716,2 34,4%
MARGEN OPERATIVO % 39,7% 19,6% 30,9% 42,2%

MARGEN EBITDA % 56,8% 19,6% 43,5% 50,5%

Resultado por vertical de negocios
(en miles de dólares)



EEFF de publicación      
Matba Rofex
Junio 2023



Nota: Cifras en millones de pesos

Balance de publicación
(variaciones en términos reales, en millones de pesos)

Variación en los resultados explicada 
por la incorporación de Lumina

MTR ER Consolidado jun 23 jun 22 Var. Abs.

Ingresos por servicios 15.515,0 12.104,5 3.410,5
Ingresos financieros operativos 3.763,0 2.195,0 1.568,0
Gastos operativos -11.008,6 -7.286,1 -3.722,5

Resultado operativo 8.269,4 7.013,4 1.256,0
Renta financiera -864,2 -3.531,1 2.666,8
Desvalorización de Inversiones -240,6 0,0 -240,6
Otros Ingresos 12,2 160,0 -147,9
RECPAM -691,1 -472,5 -218,5

Resultado antes de impuesto 6.485,7 3.169,9 3.315,8
Impuesto a las ganancias -1.724,5 -493,2 -1.231,3

Resultado del período 4.761,2 2.676,6 2.084,5
Ajuste por conversión soc. exterior 137,5 -9,8 147,3

Resultado integral del período 4.898,7 2.666,8 2.231,9

Lumina Var. Abs.
Neta

%
Var. Neto

4.080,9 -670,4 -5,5%
0,0 1.568,0 71,4%

-3.161,7 -560,8 7,7%

919,2 336,8 4,8%
-162,5 2.829,3 -80,1%

0,0 -240,6 NA
1,4 -149,3 -93,3%

10,6 -229,1 48,5%

768,7 2.547,1 45,0%
-249,5 -981,8 199,1%

519,2 1.565,3 68,0%
139,5 7,9 -80,3%

658,7 1.573,1 59,0%



Estructura patrimonial Grupo MtR
(Balance separado)

Capital social
Otros aportes 

de los 
propietarios

Ganancias 
reservadas

RNA + Reserva 
facultativa

PN

122,9 18.322,4 7.043,9 13.617,1 39.106,3

Cantidad de acciones
VPP por acción 

(BV)
Cotización al 
30/06/23 (P)

P/BV

122.920.000 318,14 615,0 1,93

Cotización al 30/06/23 en 
USD MEP

Mkt Cap
(en millones usd)

1,27 156,7

Nota: Cifras en millones de pesos



Perspectivas



Perspectivas
Derivados financieros

● Para el ejercicio 2024 somos optimistas: 
tendremos 6 meses con alta volatilidad por el 
proceso electoral y seguramente 6 meses 
siguientes con un formato de mercado 
cambiario que potenciará el volumen.

● Estimamos terminar con un volumen de 227 
millones de contratos. Esto es un 13.8% 
superior al ejercicio 2023 y a un 1% del 
máximo histórico operado en el ejercicio 
2018/19.

1

● Para 2024 todas las expectativas impactarían 
positivamente en volumen y facturación:

○ Disminución de Brecha
○ Liberación del CEPO
○ Unificación del TC
○ Competencia de monedas

● No vemos posible una “dolarización” en el año 
2024.

● Una posibilidad es un desdoblamiento 
cambiario que permitiría un nuevo Futuro de 
dólar.

Futuros de Dólar



Perspectivas
Derivados financieros

● Estamos viendo un volumen bajo desde hace 
tiempo, siendo mucho más atractivo para el 
inversor minorista negociar CEDEARs. 

● Se debería eliminar la distorsión impositiva para 
personas humanas que tienen los futuros. 
Estamos haciendo llegar el pedido a todos los 
candidatos.

● No obstante eso, en el próximo ejercicio 
avanzaremos en lanzar opciones sobre RFX20.

2 Futuros y Opciones 
sobre Renta Variable

● El 13 de julio comenzó a negociar el Futuro 
de BTC. Es un producto importante porque 
llega a un nuevo segmento de clientes.

● Está disponible para Inversores Calificados y 
ya lo incorporaron en su cartera un par de 
FCI. Apuntamos a ampliar su alcance y 
utilización.

● Tenemos 3 productos en trámite de 
aprobación en CNV, que no esperamos se 
aprueben en esta gestión. Comenzando a 
explorar, nuevamente, sector energético.

3 Nuevos futuros: 
BTC y otros



● Con el clima acompañando, vemos un 
ejercicio 2023/2024 recuperando niveles 
previos, sobre todo en maíz y soja. 

● Para el ejercicio 2023/2024 esperamos un 
crecimiento de 6.3% en toneladas 
negociadas en todos los productos, 
superando las 64 millones de tn.

Perspectivas
Derivados agropecuarios

● Hemos lanzado el Registro de operaciones 
OTC, hay 7 Agentes y 18 cuentas con 
posiciones abiertas. Se está trabajando en las 
mejoras en función del feedback de los 
usuarios. 

● Estamos trabajando también en aportar 
eficiencia y seguridad en los procesos de 
entrega de mercadería y en el desarrollo, 
publicación y licenciamiento de índices.

1 2 Innovación
y Proyectos

Futuros Agropecuarios 
y entrega de mercadería



● Para el ejercicio en curso proyectamos superar 
los $130 mil millones en FCE liquidadas. 

Perspectivas
Otros productos ACyRSA

● Al día de hoy 14 millones de cuentas están 
registradas en ACyRSA. Ya hay 5 billeteras 
usando el servicio y el crecimiento de cuentas 
y transacciones se aceleró. 

● Actualmente los ingresos no son significativos, 
pero estamos contribuyendo con esto a la 
inclusión financiera de cada vez más personas 
en el país. 

● A partir del cambio de Gobierno analizaremos 
el desarrollo evolutivo de este servicio, para 
incorporar nuevos productos de inversión.

1 3 BilleterasFactura de 
Crédito Electrónica

● Al 30/6/2023 el AUM en el MFCI superó los 
$41.000 millones superando nuestras 
proyecciones.

● Estamos logrando mantener el crecimiento 
por encima de la inflación, con 29 SG, 8 SD y 
92 ACDIs habilitados.

2 Mercado de Fondos



Perspectivas
UFEX 

● En abril se listaron algunos productos y se han realizado esperádicas operaciones, lo que 
permitió probar todos los circuitos.

● En Setiembre logramos la aprobación NEXO Uruguay, lo que permitirá la operatoria de no 
residentes. 

● Estamos en proceso de onboarding de los ALyCs argentinos que participarán en la operatoria.

● Proyecto a mediano plazo que busca agregar oportunidades a los clientes argentinos y de la 
región.

1 Proyecto 
Futuros Regionales



Perspectivas
Tecnología - Primary

● Se redefinió la estrategia de los 3 
productos core (esco Fondos, esco 
Bolsa y matriz OMS) para potenciar sus 
funcionalidades, stack tecnológico e 
interoperabilidad.

● Se está desarrollando un nuevo producto 
cloud esco Inversiones, para reemplazar al 
actual y establecer un lineamiento de 
renovación tecnológica para otros 
productos.

● La primera versión estará lista durante el 
próximo ejercicio comercial.

1 Estrategia 
productos core
(mediano plazo)

2 Estrategia 
inversores institucionales 
y corporativos
(mediano plazo)



Perspectivas
Tecnología - Primary

● Primary Reference: Enfocar la plataforma 
de provisión de Reference Data en potenciar 
otros productos y servicios del Grupo MtR. 
En producción en 9 instancias de clientes de 
esco Bolsa.

● Paraguay: Consolidar y aumentar la base 
instalada de esco Bolsa y esco Fondos. 11 
clientes en producción o implementación.

● Se incorporó Diego Viruega, como 
CEO de Primary.

● Sebastián Ferro pasa a ser CIO del 
Grupo MtR.

3 Otros Productos 4 Management



Perspectivas
Tecnología - Lumina

● En mayo de 2023, se produjo la salida, tal cual 
estaba prevista, del fundador quedando la 
empresa bajo la conducción de Martín Dorgan 
(también socio fundador) como nuevo CEO. 

● La transición fue muy exitosa y esperamos se 
termine de afianzar en el ejercicio próximo.

● Se espera concluir los procesos de onboarding 
en áreas de servicio (legales, AyF y CH) en el 
próximo ejercicio.

1 Onboarding

● Las proyecciones de facturación se 
encuentran un 8% por encima de lo 
ejecutado en este ejercicio.

● Ejecutando estrategia comercial 2023 de 
farming en México, hunting en República 
Dominicana y discovery en US.

● Nuevo caso de negocio ya en producción 
Lumina + Primary en Argentina. 

2 Comerciales



ASAMBLEA



● La Asamblea Ordinaria de accionistas está prevista para el 
10/10/2023.

● Será presencial en el hall institucional de la Bolsa de Comercio de 
Rosario, Córdoba 1402.

● Hora: 17.30 hs en Primera convocatoria y 18.30 hs en Segunda 
convocatoria.

Asamblea de accionistas



● La propuesta de Directorio a Asamblea es de pagar $2.581.000.000.-

● En años anteriores la asamblea dispuso su pago en dólares. 

● Si se siguiera con la misma forma de pago este año, sería equivalente a 
6 centavos de dólar por acción, si se mantiene el tipo de cambio actual.

Dividendos



Sobre la acción
MTR.BA



Composición accionaria
(al 31 de agosto de 2023)

Tipo de Persona Nacionalidad

Depositaria

Categoría
% 

Participación

Instituciones 32,3%

Agentes CNV 17,5%

Inversores Private Equity 14,5%

Agroindustriales 6,1%

Bancos 2,2%

Directores / Empleados 1,8%

Corredores No CNV 1,5%

Molinos 1,4%

Acopios 0,7%

Otros 22,1%



Nota: precio al 18/09/23 -  es.investing.com/equities/matba-rofex

Acción de MtR

● El ticker en BYMA es MTR  

● Investing MTR.BA

● Yahoo Finance MTR.BA

https://es.investing.com/equities/matba-rofex


Muchas gracias
inversor@matbarofex.com.ar


