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 COMUNICADO DE PRENSA 

Moody’s Local Argentina sube la 
calificación de Matba Rofex S.A. 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
Buenos Aires, Argentina 

8 de enero de 2025 

Moody’s Local Argentina sube la calificación de emisor en moneda local de Matba 
Rofex S.A. (“Matba Rofex”) a AA.ar con perspectiva estable desde AA-.ar. 

Fundamentos de la calificación  
La suba de la calificación se sustenta en que, concluida la fusión con el Mercado 
Abierto Electrónico S.A. (aprobada el 30 de diciembre de 2024), la entidad (i) 
aumentará su participación de mercado y escala de operaciones, (ii) ampliará la 
diversificación de sus negocios y además (iii) incrementará su margen de rentabilidad. 

La fusión tiene a Matba Rofex como entidad absorbente y cada entidad contará con un 
50% de participación accionaria del total. El mercado resultante, concluida la fusión, 
se llamará A3 Mercados S.A. Esta entidad resultante de la fusión, se proyecta como un 
mercado con una oferta integral de productos, agropecuarios y financieros para su 
negociación tanto de contado como de futuros y opciones apalancándose en la 
expertise de las entidades fusionadas. Se prevé que el cierre operativo de la fusión se 
efectué durante el primer trimestre de 2025  

Matba Rofex es líder en el mercado argentino de derivados agropecuarios y financieros 
y MAE, por su parte, ostenta una posición de liderazgo en la negociación spot de 
títulos valores y de moneda extranjera. La fusión entre ambas entidades generará 
integración financiera mediante la unificación de la operatoria de derivados de divisas, 
renta fija y productos agropecuarios con la negociación de contado de esos 
subyacentes. Además de lograr una mayor participación de mercado, Matba Rofex 
(entidad absorbente) incrementará su escala operativa dado que sus ingresos 
aumentarán en el orden de un 65% - 70%.     

Por otra parte, con la integración de las operaciones de MAE, la proporción del 
segmento de mercado dentro de los ingresos totales de Matba Rofex aumentará a 70% 
aproximadamente. Esta incorporación amplía la diversificación de negocios al sumar la 
negociación en el mercado de contado. Sin embargo, la mayor concentración en el 
segmento de mercado acrecienta la exposición al riesgo regulatorio de la compañía 
pero se encuentra mitigado parcialmente por la vertical de tecnología que pasará a 
representar en torno al 25% de los ingresos (desde 51,3% para el primer trimestre del 
ejercicio 2025).  

La calificación, a su vez, contempla los márgenes de rentabilidad de la compañía que 
aún con una profundización del atraso cambiario y una menor demanda de futuros de 
dólar, se mantienen en niveles elevados. El margen EBITDA se ubicó en 31,3% para el 
primer trimestre del ejercicio fiscal 2025, menor al 48% de los últimos tres trimestres 
principalmente por la caída anteriormente mencionada en futuros de dólar y la mayor 
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participación del segmento tecnológico en  los ingresos que presentan menores márgenes por la naturaleza del propio 
negocio.  

Luego de la fusión con MAE, los márgenes se ubicaran en torno a 50%-55% debido a la mayor proporción de ingresos 
proveniente del segmento de mercado que presenta mayores márgenes que los de la vertical de tecnología. 

Matba Rofex posee sólidos indicadores de solvencia, con una estructura de capital con baja deuda financiera y 
holgados niveles de liquidez (166,9% a septiembre 2024) con un portafolio de inversiones diversificado y la mayor parte 
de su liquidez denominada en dólares. El volumen de contratos negociados se redujo un 34% en relación con el año 
anterior debido a que el crawling peg que determina la evolución del tipo de cambio oficial y el uso del dólar blend por 
exportadores reducen la demanda de cobertura con derivados financieros y agrícolas. Una eventual desregulación del 
mercado cambiario podría tener impacto positivo sobre el volumen de contratos comercializados.  

Matba Rofex es la mayor bolsa de futuros y derivados de Argentina, y ocupa el puesto 21 en el ranking mundial de 
futuros de la Futures Industry Association (FIA) y el 6 como operador de dólar futuro a nivel mundial según el volumen 
comercializado en 2023. Además, Matba Rofex se constituye como un grupo económico que provee infraestructura 
bursátil y tecnología para el desarrollo de mercados y bolsas a través de sus subsidiarias. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Mejora sostenida en métricas de rentabilidad y participación de mercado de la entidad luego de la fusión con MAE 

→ Desregulación del mercado cambiario que aumente la necesidad de cobertura con derivados financieros y permita 
incrementar el volumen de negocio en forma sostenida 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Cambios regulatorios que hagan disminuir la demanda de cobertura a través de derivados junto a cambios 

macroeconómicos que afecten los márgenes de rentabilidad en forma sostenida  

 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Bancos y Compañías 
Financieras - (14/9/2020), favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 
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