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RESUMEN EJECUTIVO: Se somete a Consulta Publica la modificacidn al régimen general aplicable a los
fideicomisos financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios.

ASPECTOS FUNDAMENTALES PREVISTOS EN LA NORMA:

o Delegacion de funciones del fiduciario: Se establece los limites, condiciones y deberes de control a
los que deberan ajustarse dichas delegaciones, el subcontratante debera rendir diariamente al
fiduciario el/los informe/s de gestidn y/o cobranzas y, en su caso, en el plazo maximo de 3 dias
habiles de recibidos los fondos de las cobranzas depositar los mismos en una cuenta del
fideicomiso, operada exclusivamente por el o los fiduciarios. En aquellos casos en los cuales se
verifique la intervencidn de terceras entidades que tengan por objeto de su actividad la cobranza
por cuenta de terceros y, siempre y cuando dichas entidades no pertenezcan al mismo grupo
econdmico del fiduciante y/o administrador, el plazo maximo para hacer efectivo el depédsito de las
cobranzas percibidas por las mencionadas terceras entidades se extenderd hasta 5 dias habiles.

e Retencion de Riesgo: Se propone ésta la figura en cabeza del fiduciante de cada fideicomiso
financiero. Al respecto, el fiduciante debera retener de forma continua, durante la vigencia de los
valores representativos de deuda emitidos en el marco del fideicomiso, un interés econémico neto
cuyo monto no podra ser inferior al 5 % del valor nominal de los valores representativos de deuda
emitidos y en circulacién. El fiduciario deberd publicar a través de la AIF los mecanismos de
retencion de riesgo aplicados en un plazo maximo de 5 dias habiles posteriores a la finalizacidn del
periodo de colocacion. Dicha circunstancia debera encontrarse prevista en el prospecto y/o
suplemento de prospecto.

e Documentacion para solicitud de oferta publica: Se la simplifica, delegando la responsabilidad en
relacion a su existencia y legalidad, al fiduciario.

o Fideicomisos PYME: Se establece la reglamentacién de este tipo de fideicomisos a través de la
creacion de una seccion especial, la cual contempla la simplificacion del régimen de informacion
de los fiduciantes cuando se trate de emisiones avaladas por entidades de garantia, entre otros.

® Publicacion resultados: Se estandariza el medio de publicacién de los resultados arrojados
mensualmente por los informes de control y revisidn, los cuales deberdn ser publicados por el
fiduciario a través de la AIF, en un plazo que no podra exceder de los 15 dias habiles luego del
cierre de cada mes que se trate;

e Eximicidn presentacidn del informe de control y revisidn inicial: en el supuesto de fideicomisos
financieros que se constituyan con dinero u otros activos liquidos.

® No calificacion de riesgo: Se incluye, en el supuesto que la sociedad hubiera decidido no calificar
los valores fiduciarios a ser emitidos en el marco del fideicomiso financiero, la obligatoriedad de
informar en la portada los motivos de dicha decision.

El contenido de este memorandum no debe interpretarse como un asesoramiento legal. El mismo
consiste en un breve resumen sobre novedades normativas en Argentina y no constituye un analisis
exhaustivo de la normativa en la materia que trate.
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