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Objetivo

El Procedimiento Operativo Homologacion Plataformas que dan Conexién DMA a Matba
Rofex tiene como objetivo evaluar la calidad de las soluciones tecnoldgicas de un ISV -
proveedor de software independiente- que ofrece acceso directo al Mercado (DMA) a
Matba Rofex, alineandolos con las mejores practicas a criterio de Matba Rofex/Argentina
Clearing y de esa forma, reforzar y fortalecer la calidad del sistema.

Esta homologacion busca evaluar cuales son los requisitos que la plataforma cumple
contra el conjunto definido como deseable por el Mercado y la Camara, tanto desde el
punto de vista técnico (uso de las APIs) como los de control de riesgo de dérdenes y
carteras, para garantizar el correcto funcionamiento y una adecuada gestién de riesgo de
las actividades de sus clientes.

Con el fin de establecer una linea de base, se definieron categorias de requisitos que
deben cumplir los sistemas utilizados por los Participantes del Mercado.

La aplicabilidad de la homologacién alcanza a la negociacién de futuros, opciones sobre
futuros y operatoria de contado (acciones, titulos de deuda, etc.).

Procedimiento

Tanto en el caso de Participantes del Mercado que posean un sistema que provea
conexion DMA desarrollado en forma interna, como en el caso de la homologacion de
sistemas para los fabricantes independientes de software (ISV), se realizard un proceso
gue constara de reuniones con equipos interdisciplinarios tanto del Participante o ISV
como de Primary/Matba Rofex/Argentina Clearing, con el fin de evaluar que se cumplan
los requisitos minimos.

El entregable de la homologacién sera un Informe de Homologacién Plataforma DMA a
Matba Rofex que contendra el detalle, requisito por requisito, del status de cada uno
(cumplido/no cumplido) mas comentarios sobre la evaluacion realizada.

Asimismo, se indicard si el sistema fue homologado para operatoria de futuros o para
operatoria de futuros y opciones. Si el sistema no fuese homologado, se le dara un plazo
de adecuacién indicando los puntos sobre los que debe mejorar.

Resulta conveniente aclarar que:

e Para los ISV la homologacion aplica a una versidon puntual de un sistema designado, y
no al proveedor en si mismo.

Matba Rofex S.A. Mercado registrado ante CNV bajo el N° de Matricula 13
Rosario: Paraguay 777 Piso 15, S2000CVO, Argentina | Tel.: +54 341 5302900
Buenos Aires: Bouchard 454 Piso 5, C1106ABF, Argentina | Tel.: +54 11 43123180
www.matbarofex.com.ar



Matba ROf@X Argentina Clearing

e El Procedimiento de homologacion no implica soporte técnico y/o de negocios, salvo
pruebas puntuales para Demos.

Para la homologacion, los Participantes/ISV deberdn preparar:
e Una Demo que cumpla con todos los requerimientos para evaluar.

e £l documento base para el auditor donde se demuestra el cumplimiento de cada punto
(detallando las rutas de reportes, prints de pantalla, etc.)

° La evaluacion final del sistema homologado se realizara de forma integral.

Los Sistemas de los ISV homologados se publicaran en el sitio web de Matba Rofex,
detallando si fueron homologados sélo para operatoria de futuros o para operatoria de
futuros y opciones.

Circuito

La evaluacion de la solucion de DMA para Matba Rofex consistira en una prueba técnica
donde se validara el correcto uso de las distintas APls de Matba Rofex/ACSA por el area
MPI.

El evaluado tendrd acceso al entorno de pruebas cuando lo solicite y podra hacer
previamente todas las pruebas que considere necesaria hasta determinar que esta
preparado para la homologacién técnica.

Esta prueba puede hacerse remota o presencial.

Una vez cumplido este requisito se organizara una reunion con las areas de Operaciones
de Matba Rofex y de Riesgo de ACSA para evaluar los requisitos correspondientes al
control de Riesgo Ordenes y Cartera.

Una vez evaluados estos requisitos y habiendo determinado que cumple con los
requisitos minimos se actualizard el sitio de Matba Rofex para reflejar esta nueva
homologacion.

Se comunica esta decision a las dreas de Prensa, Atencidn al Cliente, Legales, Operaciones
y SDP.

El drea de Legales llevara la vigencia de las homologaciones, que sera de N meses, o hasta
gue se produzca un cambio significativo en |la operatoria del Mercado, procesos de la
Cadmara, modificaciones en las APIs o en la plataforma del evaluado.

Los proveedores de soluciones de DMA homologados se encuentran disponibles en:
https://www.rofex.com.ar/tecnologia/acceso-directo/
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Requisitos técnicos - Uso de APIs

La solucion tecnoldgica debera utilizar las APIs de Matba Rofex/ACSA para el consumo
de:

Reference Data (informacion de los instrumentos listados y sus caracteristicas)

e Market Data (precios en tiempo real y estadisticas de los instrumentos listados)
Ruteo de ofertas (envio, cancelacion, modificacion y validacion de estado de las
ofertas enviadas)

e Informacidn de Riesgo (reporte de posicion, de cuenta y cotizacion de monedas)

e Informacion de Backoffice (informacion de contratos listados -margenes,
tamafios, subyacente, entre otros).

El consumo deberd estar basado en la funcionalidad ofrecida por la plataforma, y no
necesariamente debera implementar todos los métodos disponibles.

La plataforma que provee el servicio de ruteo DMA podra utilizar cualquiera de las APls
disponibles en: http://api.primary.com.ar/

e APIFIX
e APIREST
e AP| Websocket

La evaluacién buscard analizar y calificar el correcto uso de las APIs, tanto desde lo
sintactico como desde lo semantico, mas alla de la version usada, al momento de
interactuar con el Mercado para garantizar que las acciones realizadas en la plataforma
de DMA por los usuarios son correctamente transformadas en las Ilamadas a las
interfaces respetando las reglas sintacticas y semanticas.

Las APIs disponibles permiten automatizar punta a punta el trading en el Mercado.

En el anexo técnico se detallan los casos de prueba a evaluar.
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Requisitos control de riesgo 6rdenes

Controles de Saldos por Plazos:

Control de Tenencia de Moneda.

Control de Saldo en Moneda de Riesgo (entendiéndose por moneda de riesgo a
la moneda de la aplicacién, donde confluyen todos los saldos disponibles
multiplicados por el tipo de cambio) El saldo estda compuesto por:

Efectivo disponible por plazo

Ingresos o egresos resultantes de drdenes ejecutadas (operaciones)
Efectivo inmovilizado por ingreso de 6rdenes (Compras)

Diferencias diarias (cémo calculo conservador sélo las negativas
Reserva para facturaciones posteriores

Crédito otorgado (importante podria ser negativo)

NOTA: el proceso de calculo para determinar si una operacion es factible involucra
realizar un control integro/global de TODOS los plazos.

Controles de Saldos para Garantias:

e Control de Saldo para Operaciones que requieran garantias (FyO o Instrumentos
en Descubierto) Estd compuesto por:

Efectivo remanente del control de saldos en Cl

Valuacién del portfolio de los activos aceptados en garantia para cada
mercado multiplicados por el aforo. Podria informarse el monto integrado a
valor aforado. Tener en cuenta que no exista duplicacién de garantias.
Margenes requeridos por la cartera del cliente y las 6rdenes que tenga en
pantalla. Pudiendo originarse el mismo por la operatoria de futuros,
opciones u otros instrumentos negociados en descubierto.

(*) los saldos seran calculados en moneda de riesgo.
- Puede setearse el requerimiento de margenes?

NOTA: para que una operacion sea factible, es necesario que tanto el control de saldos
multi-plazos como el disponible para garantias no deben ser negativos.
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Controles de Stock:

e Control de Stock: para las ventas de activos que requieran tenencia se validara la
disponibilidad de la misma.
- Si para determinamos instrumentos se permite la venta en descubierto se
validard, en caso de existir, que el saldo negativo no supere los limites
permitidos.

Ordenes

Controles al ingreso de una orden (estilo throttle)
e Existe la posibilidad de limitar la cantidad de 6rdenes por segundo?

e Existe la posibilidad de limitar el tamafio de las érdenes?
e Existe la posibilidad de limitar el monto?
e Dichos controles son por instrumento? Por tipo de instrumento?

Ordenes en pantalla:

e Existe la posibilidad de realizar una cancelacién masiva de érdenes?

e Dicha funcionalidad es por instrumento? Por tipos de instrumentos?

e Qué sucede con las 6rdenes en pantalla en caso que se produzca una
desconexién de la aplicacion?

Operaciones:

Existe la posibilidad de cerrar las posiciones de una cuenta?
Existe la posibilidad de bloquear la operatoria para una cuenta particular?
Existe la posibilidad de recibir anulaciones?

Existe la posibilidad de recuperar las operaciones concertadas en caso de una
desconexion?

Drop Copies

e Permite procesar ordenes ingresadas por otras plataformas, de las cuales se
recibe un drop copy (execution report FIX u otra mensajeria), impactando en los
célculos de riesgo?
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Requisitos control de riesgo Cartera

Los requisitos de control de riesgo post-trade expuestos a continuacién buscan garantizar
el correcto funcionamiento y una adecuada gestién de riesgo de la operatoria de sus
clientes.

El cumplimiento de los mismos redundara en las siguientes ventajas:

Administracion del riesgo en tiempo real:
Para los Traders
o Monitorear en tiempo real la evolucion de las carteras de las cuentas
que operan DMA
o Reducir el stress
Para el Back Office
o Administrar en tiempo real el riesgo de las carteras que controlan, en
especial de aquellas que se operan por DMA.
o Anticipar pedidos de margenes intradiarios de ACSA.
o Poder hacer pedidos de margenes intradiarios a sus clientes.
o Medicién del mark to market en tiempo real segun los Ultimos precios
negociados.
Para el Participante
o Incrementar la cartera de clientes

Se validaran las siguientes categorias:

Consideraciones Generales

Cartera Inicial

Cartera en tiempo real

Precios

Cdlculo de Diferencias, Resultados y Primas
Calculo de Margenes

Calculo de Saldos por cuenta
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Requerimientos de validacion

Requisitos Interfaces técnicas

Basado en:

https://www.rofex.com.ar/tecnologia/CertificacionFIXPTPROFEXTemplate.pdf

Para casos especificos ver documento.

Documentacion disponible en: https://api.primary.com.ar

Categoria Requisito Evaluacion Objetivo
Se busca evaluar si la plataforma implementa la
API de ruteo de ofertas y que version (FIX, REST
11 Usa API ruteo? y/o WS)
Se busca evaluar si la plataforma implementa la
API de Market Data y que version (FIX, REST y/o
1.2 Usa API MD? WS)
Se busca evaluar si la plataforma implementa la
1.3 Usa API Risk? API| de gestidn de riesgo
Se busca evaluar si la plataforma implementa la
1.4 Uso de APIs Usa API BO? API de Back Office
Se busca evaluar si la plataforma implementa los
mensajes de sesidon que permiten abrir una
Implementa mensajes sesion, validar su estado, reiniciar nimero de
1.5 Mensajes de session de sesion? secuencia y cerrarla.
Se busca evaluar si la plataforma implementa los
mensajes para el manejo de ofertas, incluyendo el
Mensajes de manejo| Implementa mensajes | ingreso, modificacidn, cancelacién y chequeo de
1.6 de ordenes de manejo de 6rdenes? estado
Se busca evaluar si la plataforma implementa los
Mensajes de market [ Implementa mensajes mensajes para el manejo de
1.7 data de market data? suscripciones/pedidos a market data
Se busca evaluar si la plataforma implementa los
Mensajes de Implementa mensajes mensajes de reference data necesarios para
1.8 reference data de reference data? consumir los instrumentos listados en el Mercado
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y sus caracteristicas asociadas.

Mensajes de gestion
riesgo

Implementa mensajes
de risk?

Se busca evaluar si la plataforma implementa los
mensajes para el manejo de riesgo

Mensajes de
backoffice

Implementa mensajes
de back office?

Se busca evaluar si la plataforma implementa los

mensajes de backoffice

Requisitos Riesgo Ordenes

Categoria

Requisito

Evaluacion

Objetivo

2.1

2.2

Control de Saldos por
Plazos

a) Control de tenencia de
Moneda

Se busca evaluar si al momento del
ingreso de la oferta se valida que exista
el saldo monetario para permitir que
ingrese en funcién del tipo de
operatoria (saldo total, margenes, etc).

b) Control de Saldo en Moneda
de Riesgo

Se busca evaluar si se construye el saldo
disponible en funcion de los pardmetros
indicados

2.3

Control de Saldos para
Garantias

a) Control de Saldo para
operaciones que requieran
garantia

Se busca evaluar si al ingreso de la
oferta se valida contra el saldo
disponibles para garantias

24

Controles de Stock

a) Control de stock al momento
de una venta

Validar al ingreso de una oferta que se
cuenta con el stock necesario para
entregar

2.5

Controles operativos

a) Limitacién de ordenes por
segundo

Se busca evaluar si la cantidad de de
ofertas por segundo se valida contra un
numero maximo predefinido para evitar

afectar el normal funcionamiento del

Mercado

b) Limite tamafio de ordenes

Se busca evaluar si el tamano de cada
oferta ingresada es validada contra un
valor predefinido

¢) Limite por monto

Se busca evaluar si el monto (P*Q) de la
oferta se valida contra un valor
predefinido. Aclarando si es por

instrumento o por tipo de instrumento

d) Cancelacién masiva de
ordenes

Se busca evaluar si es posible cancelar
todas las ofertas activas en el Mercado
en un momento dado, mediante una
instruccién Aclarando si es por
instrumento o por tipo de instrumento

e) Cancel on disconnect

Se busca evaluar si la plataforma
permite cancelar las ofertas si se
produce una desconexién del Mercado.
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f) Cierre de posiciones

Argentina Clearing

Se busca evaluar si la plataforma
permite el cierre de posiciones abiertas
mediante una instruccién

g) Blogueo de operatoria

Se busca evaluar si la plataforma
permite bloquear la operatoria a nivel
cuenta

h) Soporte para anulaciones

Se busca evaluar si la plataforma
permite procesar las anulaciones
recibidas

i) Soporte para pedido de
novedades luego de una
reconexion (estado ordenes y
negocios)

Se busca evaluar si ante una caida la
plataforma al reconectarse pide y
procesa las novedades que ocurrieron
durante el periodo donde no estuvo
conectada al Mercado

j) Soporte para drop copies

Se busca evaluar si las ofertas y los
negocios hechos por otros canales, que
lleguen por drop copies, son procesados

correctamente en la plataforma

Requisitos Riesgo Cartera

Consulta API BO Disponible

Categoria Requisito
(Ver Manual de API BO)
1. El sistema a)  Futuros
3.1 Generales perrr.nt.e
administrar el
riesgo de b)  Opciones sobre futuros
carteras de:
c) Operatoria contado (de
Acciones, Titulos de Deuda,
etc.)
2, El sistema permite administrar mds de una moneda.
1. El sistema a) 1) APIBO.
permite la Des

www.matbarofex.com.ar
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importacién de de 2) Un sistema
3.9 Cartera las carteras: 1) o de‘ Back
o 2) office
inicial homologado
b)  Carga manual en el sistema.
2. Datos que se a) Fecha
guardan en el
sistema:
b) Hora
¢) Cantidad
d) Precio
e) Comitente
f) 1D de Contrato
g) Comprao Venta
h)  Mercado
1. Con respecto a) Lastoma desde DMA
al célculo de las
3.3 Cartera
) carteras en
en tiempo tiempo real, el
real sistema b) Importacidn de operaciones | Método= Operaciones
permite la desde API BO. Consulta= TradeCaptureReport )
importacién de Link:https://api.anywhereportfol
operaciones io.com.ar/PosTrade/TradeCaptu
intradiarias: reReport
c) Carga manual en el
Sistema.
1 La administracion a) Importacién de precios de Método= Cotizaciones
) de precios ajuste desde API BO. Consulta= MarketData
3.4 Precios contempla: Link:https://api.anywhereportfol
io.com.ar/PosTrade/MarketData
b)  Importacién de precios
negociados en tiempo real.

Matba Rofex S.A. Mercado registrado ante CNV bajo el N° de Matricula 13
Rosario: Paraguay 777 Piso 15, S2000CVO, Argentina | Tel.: +54 341 5302900
Buenos Aires: Bouchard 454 Piso 5, C1106ABF, Argentina | Tel.: +54 11 43123180
www.matbarofex.com.ar



https://api.anywhereportfolio.com.ar/PosTrade/TradeCaptureReport
https://api.anywhereportfolio.com.ar/PosTrade/TradeCaptureReport
https://api.anywhereportfolio.com.ar/PosTrade/TradeCaptureReport
https://api.anywhereportfolio.com.ar/PosTrade/MarketData
https://api.anywhereportfolio.com.ar/PosTrade/MarketData

Matba 'ROfex Argentina Clearing

c) Carga manual desde el
sistema.

Calcula las diferencias y resultados de las carteras en tiempo real
CON proceso propio.

3.5
Diferencias y
Resultados
Calcula las primas de las carteras en tiempo real con proceso
. ropio.
3.6 Primas brop
1. Con respecto al cdlculo de margenes, importa | Security List

. arametros
3.7 Margenes P

2.  Elcalculo del monto requerido de margenes es superior
oigual al 90% del margen requerido por ACSA.

3. Test:

° Cartera Futuro Direccional

o 1 contrato comprado 1ra posicion DLR
° Cartera FyO con spread

o 1 contrato comprado 1ra posicion DLR
o 1 contrato vendido 2da posicién DLR
° Cartera call comprado ITM

0 1 call comprado ITM 1ra posicion DLR
° Cartera lanzada put y call OTM

1. En relacion al a) Importacion desde el sistema | Método= Contabilidad
3.8 5ald Saldo inicial del de BO homologado. Consulta= MT940
-6 5aldos comitente Link:https://api.anywhereportfol
por permite a) o b): io.com.ar/PosTrade/MT940
comitente

b) Importacién desde API BO

c) Carga manual desde el
sistema.
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2. En relacion al a) Calcula M+D+P+R Collateral List
saldo b) Contempla ingresos y egresos
acumulado de fondos y activos.
(generado o ¢) Valua los activos integrados
liberado en el considerando los aforos de
dia): ACSA.

1. Calcula el Saldo Actual = Saldo inicial — Saldo acumulado

1. El sistema cuenta con alertas cada vez que notifiquen

3.9 Alertas cada vez que:

A- Se registren Diferencias y Resultados que superen el umbral
parametrizado por el ALyC.

B- Los margenes requeridos representen un porcentaje (definido
por el ALyC) de los recursos disponibles del cliente.

C- Otras.
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Evaluacion:

Requisitos Cumple/No Cumple Observaciones

11

1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

31

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

39
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Calificacion:

Sistema no homologado

Sistema homologado para operatoria de futuros

Sistema homologado para operatoria futuros y opciones
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