MatbaRofex

Rosario, 17 de septiembre de 2021
Circular Nro. 691-21 - Resolucion CNV Suspension Preventiva de Fernandez Soljan S.A.

Sres. Agentes:

De acuerdo a lo ordenado por la Comisién Nacional de Valores se acompafia a
continuacién, para vuestro conocimiento, la Resolucién N° RESFC-2021-21409-APN-
DIR#CNV dictada por dicho Organismo, mediante la cual se resolvio la suspensidn preventiva
de Fernandez Soljan S.A. (Sociedad inscripta bajo Matricula 339 como Agente de Liquidacion
y Compensacién Propio y bajo Matricula 118 como Agente de Colocacion Distribucién
Integral de Fondos Comunes de Inversién).

Los saluda atentamente,

L.E. Ismael D. Caram
Subgerente General de Mercados Financieros
MATBA ROFEX S.A.

Matba Rofex S.A. Mercado registrado ante CNV bajo el N° de Matricula 13.
Rosario: Paraguay 777 Piso 15, S2000CVO, Argentina | Tel.: +54 341 5302900
Buenos Aires: Bouchard 454 Piso 5, C1106ABF, Argentina | Tel.: +54 11 43114716
www.matbarofex.com.ar
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2021 - Afio de Homengje a Premio Nobel de Medicina Dr. César Milstein

Resolucién firma conjunta

NUmero: RESFC-2021-21409-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 16 de Septiembre de 2021

Referencia: Expediente N° 1521/2021 “FERNANDEZ SOLJAN S.A. S/ SUSPENSION PREVENTIVA”

VISTO e Expediente N° 1521/2021 caratulado “FERNANDEZ SOLJAN SA. S SUSPENSION
PREVENTIVA” del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Subgerencia
de Supervision de Agentes, la Gerencia de Agentesy Mercadosyy,

CONSIDERANDCO:

Que, FERNANDEZ SOLJAN S.A. fue registrada por este organismo con el carécter de Agente de Liquidacion y
Compensacion Propio (ALY C P) mediante Disposicion N° 2309 de fecha 21/9/2014, bajo € nimero de matricula
339 y en carécter de Agente de Colocacion y Distribucién Integral de Fondos Comunes de Inversién (ACDI)
mediante Resolucion RESFC-2019-20210-APN-DIR#CNV de fecha 24/04/2019 bajo € nimero de matricula
118.

Que, a la fecha de la presente la Sociedad posee membresia en los mercados BOLSAS Y MERCADOS
ARGENTINOS SA. (BYMA), MERCADO ARGENTINO DE VALORES SA. (MAV) y MATBA ROFEX
SA.

Que, en relacion a su actividad como ACDI, no posee a la fecha convenios de colocacion y distribucion de
Fondos Comunes de Inversion (FCI) vigentes'y, por lo tanto, no registra cuentas de cuotapartistas.

Que, con fecha 15/09/2021 MATBA ROFEX S.A.y ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. dispusieron
aplicar suspension operativa a Agente consistente en inhabilitar a partir del 15/09/2021 y hasta nuevo aviso, la
negociacion y el registro de nuevas operaciones por cartera propia y/o cartera de terceros que incrementen el
riesgo de sus posiciones abiertas, permitiendo sélo € registro de operaciones a los fines de cancelar € porfolio
existente o disminuir e requerimiento de méargenes.

Que, la medida fue tomada por MATBA ROFEX S.A. como consecuencia de haber advertido un faltante tedrico
preliminar en € marco de la conciliacién de saldos liquidos comitentes, habiendo realizado una prueba de
disponibilidades durante el proceso de auditoriainiciado el dia 13/09/2021.



Que, la medida antes referida ha sido adoptada con motivo de la situacién operativay financiera actual del ALYC
P, conforme lo establecido en €l articulo 111 del Reglamento Operativo e Interno de MATBA ROFEX SA.y alo
dispuesto en @ Titulo IX, Capitulo I, articulo 8.1.1. y ssgtes. y cctes. del Reglamento Interno de ARGENTINA
CLEARING Y REGISTRO SA.

Que MAYV, habiendo tomado conocimiento de la decision adoptada por MATBA ROFEX S.A. respecto del
Agente FERNANDEZ SOLJAN S.A., inicio tareas de seguimiento permanente de |as operaciones cursadas por el
Agente. Asimismo, solicité que no se abran nuevas posiciones.

Que, lasindicatura del Agente enfatiza sobre la informacion contenida en las Notas N° 12 y N° 13 de los estados
contables a 30/06/2021, en lo referido a la integracion de los saldos acreedores de los comitentes y su
contrapartida en depositos bancarios y en mercados, indicando que la situacion detallada no se condice con la
exigencia establecida por esta Comision Nacional de Valores, que establece la obligacién de que los saldos
acreedores de los comitentes estén integrados con depdsitos en cuentas a la vista 0 en los mercados autorizados
por lamisma.

Que, la sindicatura del Agente expone la existencia de financiamiento de los comitentes en incumplimiento alo
dispuesto por €l articulo 11 del Capitulo 11, del Titulo V11 de las Normas CNV (N.T. 2013 y mod.).

Que de los hallazgos preliminares informados por el Mercado MATBA ROFEX SA. y lo manifestado por la
Sindicatura del agente, se desprende, prima facie: (i) que no otorgod € debido tratamiento a los fondos liquidos
disponibles de los clientes; (ii) la falta de presentacion del “Hecho Relevante” en la AIF que informa la medida
preventiva aplicada por MATBA ROFEX S.A. y las medidas adoptadas por MAV parareducir € riesgo; (iii) la
obtencion de financiamiento de los comitentes; (iv) la falta de presentacion de las exigencias de Contrapartida
Liquida; (v) e incumplimiento a lo dispuesto por las normas de conducta; (vi) la falta de cumplimiento de la
integridad de los requisitos parala categoriade ALY C y ACDI; y (vii) losindicios de falta de solvencia.

Que de lo expuesto, se deduce que existen elementos suficientes que ameritan la suspension preventiva del
Agente.

Que, en orden con €llo, laLey N° 26.831 otorga ala Comision Nacional de Valores en el art. 19 las funciones de
llevar €l registro, otorgar, suspender y revocar la autorizaciéon para funcionar de los agentes registrados y las
demés personas humanas y/o juridicas que por sus actividades vinculadas al mercado de capitales, y a criterio de
la Comisién Nacional de Valores gueden comprendidas bajo su competencia.

Que, € articulo 9° del Capitulo I1, del Titulo VII de las Normas CNV (N.T. 2013 y mod.) dispone que “El ALyC
deberd abrir la cantidad de cuentas de custodia de valores negociables que sean necesarias a los fines de
mantener una clara separacion e individualizaciéon de los activos propios del ALYC, de los activos de clientes
propios del ALyC, de los activos de los AN, de los de los clientes de cada AN asi como de los clientes del AAGI.
En relacion al deposito de los fondos, € ALyC debera al menos abrir DOS (2) cuentas bancarias a los efectos de
mantener segregados |los fondos afectados al giro de su actividad comercial, de aquellos fondos provenientes o
aplicados a operaciones de sus clientes y los fondos provenientes o aplicados a operaciones por cuenta propia.
Cuando €l agente revista el caracter de entidad financiera, la liquidacién de los fondos de las operaciones en €l
mercado de capitales, concertadas tanto por cuenta y orden de clientes como por cuenta propia del ALyC, podra
realizarse desde y hacia la cuenta corriente de la entidad financiera abierta en el BCRA, utilizando los cédigos
de operatoria MEP que habilite dicha entidad para la liquidacion de operaciones en € mercado de capitales. El
ALyC debera remitir a la Comision, por medio de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF)



el procedimiento implementado a estos efectos e informacién con el detalle de entidad, nimero y denominacion
completa de las cuentas utilizadas para la separacion de activos, donde se encuentran en custodia y depositados,
los valores negociables y |os fondos.”

Que, € articulo 4° del Capitulo I, del Titulo VII de las Normas CNV (N.T. 2013 y mod.) dispone que “El
tratamiento de los fondos liquidos de clientes cuando el ALyC opere mediante instruccién especifica —en los
términos del articulo 19 del Capitulo VII “ Disposiciones Comunes’ del presente Titulo- deberd ser acordado
expresamente con € cliente y podré ser modificado por éste formalizando tal decision. Cuando el ALyC no opere
mediante instrucciones especificas, 1os fondos liquidos de clientes en pesos, que superen € equivalente a MIL
QUINIENTAS (1500) Unidades de Valor Adquisitivo (UVA) actualizables por e Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (CER) — Ley N° 25.827-, deberan ser invertidos en beneficio del cliente, de acuerdo con el perfil de
riesgo elaborado. Lo dispuesto en e presente articulo resulta exigible a los ALYC que no revisten el caracter de
entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526. A efectos de
determinar el valor equivalente en pesos, se debera considerar e valor UVA al 31 de diciembre del afio
calendario anterior” .

Que por su parte el articulo 2° de la Seccion |1 del Capitulo | del Titulo X1 delas NORMAS (N.T. 2013 y mod.)
dispone que “ Los administradores de entidades emisoras gue realicen oferta publica de valores negociables y los
integrantes del érgano de fiscalizacion, éstos Ultimos en materia de su competencia, y los administradores de
mercados, camaras compensadoras y demas agentes registrados ante la Comision en todas sus categorias, y en
su caso, los integrantes de sus 6rganos de fiscalizacion, estos Ultimos en materia de su competencia, deberan
informar a la Comision en forma inmediata, a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA —
en los términos del articulo 99 de la Ley N° 26.831- todo hecho o situacion que, por su importancia, sea apto
para afectar en forma sustancial la colocacion de los valores negociables, e curso de su negociacion, o e
desenvolvimiento de la actividad propia de cada sujeto alcanzado” .

Que por su parte € inciso 8) del articulo 3° de la Seccién |1 del Capitulo | del Titulo X1I de las NORMAS (N.T.
2013y mod.) establece que “ La enumeracion siguiente es gjemplificativa de la obligacion impuesta en el articulo
anterior y no releva a las personas mencionadas de la obligacion de informar todo otro hecho o situacion aqui
no enunciado:(...) 8) Hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan
obstaculizar seriamente el desenvolvimiento de sus actividades, incluyendo hechos que generen o puedan generar
afectaciones de importancia al ambiente, especificandose sus consecuencias’ .

Que ©l articulo 51 de la Ley N° 26.831 establece que “ Una vez autorizados y registrados los agentes deberan
observar e cumplimiento de la totalidad de los requisitos que establezca la Comision Nacional de Valores
durante el término de su inscripcion, debiendo abstenerse de funcionar como tales, cuando incurran en cualquier
incumplimiento de los requisitos, condiciones y obligaciones dispuestas por € organismo, sin necesidad de
intimacién previa. El incumplimiento de cualquiera de los requisitos, condiciones y obligaciones reglamentados
por la Comision Nacional de Valores, dara lugar a la suspension preventiva, hasta que hechos sobrevinientes
hagan aconsgjable la revision de la medida sin perjuicio de la eventual aplicacién a los infractores de las
sanciones previstas en €l articulo 132 de la presente ley” .

Que ladisposicion referidaremarca el caracter preventivo de la medida suspensiva, toda vez que la misma resulta
una accién tendiente a resguardo inmediato y efectivo del publico inversor en razén de la existencia de
circunstancias pasibles de configurar incumplimientos por parte del Agente registrado en CNV en el marco de su
actividad en el Mercado de Capitales.



Que la presente se dicta en gercicio de las facultades otorgadas por € articulo 19, incisos @), j) y u), y €
mencionado articulo 51 de laLey de Mercado de Capitales N° 26.831 y mod.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°- Suspender preventivamente a FERNANDEZ SOLJAN SA. (C.U.L.T. N° 30-71242585-3) -
Sociedad inscripta bajo Matricula N° 339 como Agente de Liquidacion y Compensacion Propio y bgjo Matricula
N° 118 como Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion-, en orden a lo
dispuesto en el articulo 51 de la Ley N° 26.831 y mod., haciéndose saber a la Sociedad que la COMISION
NACIONAL DE VALORES seguira gjerciendo sus facultades de fiscalizacion conforme lo dispuesto en la
referidaLey.

ARTICULO 2°- Disponer que la suspension preventiva subsistira hasta que hechos sobrevinientes hagan
aconsgjables la revision de la medida, sin perjuicio del eventual gercicio del poder administrativo sancionador
por parte de este Organismo.

ARTICULO 3°.- Designar a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A., MERCADO ARGENTINO DE
VALORES SA. Y MATBA ROFEX S.A., alos fines de liquidar, en sus &nbitosy en el caso de corresponder,
las operaciones pendientes a la fecha de FERNANDEZ SOLJAN S.A., debiendo adicionalmente arbitrar los
medios para atender |os requerimientos de |os comitentes en relacion a sus tenencias.

ARTICULO 4°.- Requerir a CAJA DE VALORES S.A. su intervencion para atender |os requerimientos de los
Mercados designados en €l articulo anterior para cumplir con el proceso de liquidacién correspondiente, respecto
de las cuentas y subcuentas comitentes que posee d FERNANDEZ SOLJAN S.A. en calidad de depositante de
CAJA DEVALORESS.A.

ARTICULO 5°.- Notificar aFERNANDEZ SOLJAN S.A. de |a presente Resolucion.

ARTICULO 6°.- Notificar a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA., MERCADO ARGENTINO DE
VALORES SA.y MATBA ROFEX S.A., alos efectos de su publicacion en sus respectivos boletines diarios.

ARTICULO 7°.- Notificar a CAJA DE VALORES SA. la presente Resolucion en su carécter de Agente
Depositario Central de Valores Negociables.

ARTICULO 8°- Notificar a ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO SA. la presente Resolucion en su
carécter de Agente de Custodia, Registro y Pago.

ARTICULO 9.- Registrese, notifiquese, e incorporese en e Sitio Web de  Organismo
www.argentina.gob.ar/cnv.
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