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AVISO N° 449

FUTUROS Y OPCIONES SOBRE ICA

Se pone en conocimiento de los sefiores operadores que, contando con la autorizacion de la Comision Nacional de
Valores segun Res. N° 15.656, a partir del 5 de noviembre de 2007, comenzaran a cotizar los contratos FUTURO DE iNDICE DE
COMMODITIES ARGENTINOS "ICA MATba" y OPCIONES SOBRE CONTRATO DE FUTURO DE INDICE DE COMMODITIES
ARGENTINOS "ICA MATba", cuyos reglamentos se acompafian en Anexo y cuyas especificaciones mas abajo se indican.
Durante los seis primeros meses desde el lanzamiento, el tonelaje que se registre en estos contratos no se computara para el
célculo de la clasificacion segun el patrimonio neto de operador, asimismo, durante dicho lapso, la tasa de registro estara
bonificada.

Asimismo, el Directorio aprobd las siguientes especificaciones para dichos contratos:

Contrato de Futuro:

Art. 6°: En el mercado electrénico.

Art. 9°: Cotizara permanentemente sobre los dieciocho meses futuros calendario.

Art. 11°: El indice no podra variar en mas o en menos 7 puntos con relacion al valor de ajuste del dia anterior.

Art. 14°: 0,05% sobre el valor del contrato.

Art. 15°: Margen de garantia inicial u$s 175.-

Art. 17°: Maximo de ofertas en rueda: 10 contratos

Contrato de Opciones:

Art. 4°: El horario y ambito de negociacion sera similar al del contrato de futuros subyacente.

Art. 5°: Se podra operar dieciocho meses futuros calendario.

Art. 8°: Precios de ejercicio seran fijados por el Directorio siguiendo el procedimiento del Art. 4° del Reglamento de contrato de
opciones sobre contratos de futuros del MATba.

Art.10°: Los margenes seran establecidos segun el sistema de valoracion del riesgo del MATba, SVR.

Art. 12°: El ultimo dia de negociacion de opciones ICA MATba es el coincidente con el ultimo dia de negociacién del contrato de
futuros subyacente.

Art. 13°: La tasa de registro sera u$s 1,- por contrato.

ICA: indice Commodities Argentinos

Buenos Aires, 11 de octubre de 2007.

Gustavo A. Picolla
Gerente

REGLAMENTO DEL CONTRATO DE FUTURO DE iNDICE DE COMMODITIES ARGENTINOS "ICA MATba"

Art. 1°: Generalidades

Este contrato se refiere a la cotizacion, negociacion, registro y liquidacién de Contratos de Futuro de indice de Commodities
Argentinos "ICA MATba", en adelante Futuro ICA MATba cuyas especificaciones y particularidades mas adelante se consignan,
asi como las que en lo sucesivo incorpore el Directorio del Mercado a Término de Buenos Aires S.A., en adelante MATba.

En uso de facultades Estatutarias y Reglamentarias, el Directorio podra modificar parcial o totalmente el presente Reglamento.
Cualquier aspecto relacionado con la negociacién de los contratos de futuros que no esté contemplado en el presente
reglamento, sera resuelto por el Directorio aplicando lo dispuesto para casos analogos por el Reglamento del MATba para el
mercado de futuros, los usos y costumbres de plaza en forma supletoria y, a falta de éstos, por la equidad.

Art. 2°: Activo Subyacente

Las operaciones se realizaran sobre la cartera tedrica que compone el indice de Commodities Argentinos ICA MATba, en
adelante ICA MATba.

Art. 3% Unidad de Negociacion

La unidad de negociacion sera de u$s 25 por ICA MATba.

Cada ICA MATba es una cartera tedrica compuesta por todos los productos, agricolas, que cotizan en el MATba.

Art. 4°: Determinacion de la cartera tedrica

La cartera tedrica sera determinada al cierre de la ultima rueda habil de cada mes, tomando como base el volumen negociado y
el valor negociado de los doce (12) meses previos a contar desde esa fecha.

A efectos de dicho calculo sélo se tomaran aquellas posiciones que seguiran vigentes a partir de la finalizacién del mes siguiente
a dicha ultima rueda habil.

Art. 5°: Moneda de negociacion

Cada contrato cotizara en dolares estadounidenses. Los cobros y pagos se realizaran en la misma moneda. Toda modificacion
que las autoridades nacionales, directa o indirectamente, introduzcan en el régimen cambiario vigente, facultara al Mercado a
Término de Buenos Aires SA a liquidar las operaciones registradas bajo la presente modalidad operatoria adecuando dicha
cancelacion a las deposiciones normativas aplicables en la materia, segun el criterio del Directorio; desistiendo las partes
registrantes de toda accion y/o derecho que por dicha causa pudieran instar contra el Mercado a Término de Buenos Aires SA.
Art. 6°: Ambito y Horario de negociacion

El Directorio fijara el horario de negociacion del Futuro ICA MATba.

Art. 7°: Ultimo dia de negociacién

El Futuro ICA MATba cotizara hasta la ultima rueda habil del mes anterior.

Art. 8°: Valor de ajuste

Diariamente, el MATba establecera y publicara el ajuste del Futuro ICA MATba. Este ajuste sera establecido teniendo en cuenta
preferentemente el valor promedio del indice entre compradores y vendedores, conforme lo establecido en el articulo 46 del
Reglamento Social.

De no haberse producido operaciones se tomara como base para la determinacion del valor de ajuste del Futuro ICA MATba, los
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precios de ajuste de los productos en cuestion.

En caso de no existir operaciones en los productos mencionados precedentemente, al ajuste del dia anterior del Futuro ICA
MATba se le aplicara la variacion del dia experimentada en el mercado contado.

Art. 9°: Meses de contratacion

El Directorio fijara los meses en los cuales operara el Futuro ICA MATba.

Art. 10°: Variacion minima

Las operaciones se registraran sobre la base de una alteracién minima de U$S 0,10 por unidad de negociacion.

Art. 11°: Las oscilaciones diarias no podran superar en mas o en menos el monto o el porcentaje que fije el Directorio con
relacion al ultimo valor de ajuste del indice.

El ultimo dia en que cotice el mes futuro inmediato, no se aplicara, exclusivamente para esa posicion, el limite en las oscilaciones
previsto en el parrafo anterior.

Art. 12°: Liquidacién de pérdidas y ganancias

En forma diaria se realizara el calculo de la liquidacion de pérdidas y ganancias correspondiente a las posiciones abiertas para
cada vencimiento, segun el siguiente esquema: diferencia entre el valor concertado y el valor de ajuste del Futuro ICA MATba,
ambos por la cantidad de contratos negociados

Las operaciones se podran liquidar por inversa, estando a cargo del registrante la diferencia del valor del Futuro ICA MATba en
contrario, que arroje el resultado de dicha cancelacion. Las diferencias a favor seran acreditadas.

Art. 13°: Liquidacion final

No habra entrega fisica para este tipo de contratos para aquellos que continuaran abiertos al final del ultimo dia de negociacion.
Estos se liquidaran entregando o recibiendo, segun corresponda, ddlares estadounidenses en efectivo que cubra la diferencia
entre el valor original del contrato y el valor del Futuro ICA MATba para el ultimo dia de negociacion.

Art. 14°: Tasa de registro

El Directorio fijara la tasa de registro para estas operaciones.

Art. 15°: Margen de garantia inicial

El margen de garantia inicial sera fijado por el Directorio.

Art. 16°: Reposicion de diferencias diarias

Las diferencias diarias se deberan abonar diariamente a la hora que fije el Directorio.

Art. 17°: Maximo de ofertas en rueda

El Directorio fijara el maximo de ofertas en rueda.

Art. 18°: Suspension total o parcial de la negociacion

El Directorio podra disponer la suspension parcial o total de la negociacién, asi como el cierre obligatorio de las posiciones y/o la
constitucion de nuevas u otras garantias adicionales, cuando lo estime conveniente, situacion esta que sera de aplicacion a las
posiciones vigentes en el momento de su determinacion.

REGLAMENTO DEL CONTRATO DE OPCIONES SOBRE CONTRATO DE FUTURO DE INDICE DE COMMODITIES
ARGENTINOS "ICA MATba"

Art. 1°: Generalidades

Este contrato se limita a las operaciones de opciones cuyas especificaciones y particularidades mas adelante se consignan, asi
como las que en lo sucesivo incorpore el Directorio del Mercado a Término de Buenos Aires S.A., en adelante MATBA.

En uso de facultades Estatutarias y Reglamentarias, el Directorio podra modificar parcial o totalmente el presente Reglamento.
Cualquier aspecto relacionado con la negociacion de los contratos de opciones que no esté contemplado en el presente
reglamento, sera resuelto por el Directorio aplicando lo dispuesto para casos analogos por el Reglamento del MATba para el
mercado de futuros, los usos y costumbres de plaza en forma supletoria y, a falta de éstos, por la equidad.

Art. 2°: Unidad de negociacion

La unidad de negociacion sera 1 (un) contrato de opcién de compra "call" o un contrato de opcién de venta "put" de un Contrato
de futuro de Indice de Commaodities Argentinos ICA MATba, en adelante Opcién ICA MATba.

Art. 3°: Contrato Subyacente: Un contrato Futuro ICA MATba.

Art. 4°: Ambito y Horario de negociacion.

El Directorio fijara el horario de operaciones.

Art. 5°: Meses de contratacion

Los meses de contratacion seran fijados por el Directorio.

Art. 6°: Moneda de negociacion.

La prima de las opciones se negociara en délares estadounidenses. Los cobros y pagos se realizaran en la misma moneda. Toda
modificacién que las autoridades nacionales, directa o indirectamente, introduzcan en el régimen cambiario vigente, facultara al
Mercado a Término de Buenos Aires SA a liquidar las operaciones registradas bajo la presente modalidad operatoria adecuando
dicha cancelacion a las disposiciones normativas aplicables en la materia, segun el criterio del Directorio; desistiendo las partes
registrantes de toda accion y/o derecho que por dicha causa pudieran instar contra el Mercado a Término de Buenos Aires SA.
Art. 7°: Fluctuacion de la prima

La fluctuacién minima de la prima sera en multiplos de 10 (diez) centavos de ddlares estadounidenses.

Art. 8°: Precios de ejercicio

Los precios de ejercicio y sus intervalos seran fijados por el Directorio.

Art. 9°: Diferencias

En forma diaria el MATba determinara el resultado por diferencias, comparando el precio de ejercicio de la opcion y el ajuste del
futuro subyacente. El resultado que arroje este ajuste, se debitara y/o acreditara en la cuenta del operador, conforme el sistema
de valoracion de riesgo vigente. Los saldos positivos y negativos, se regiran de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del
Reglamento Social del MATba, su modificatoria y avisos complementarios.

10° Margenes

Los margenes seran exclusivamente a cargo de los vendedores, los que seran fijados por el Directorio.

Art. 11°: Liquidacion anticipada

Tanto el vendedor como el comprador de una opcién podran, en forma independiente y antes del vencimiento del plazo de
ejercicio, liquidar su posicion en el mercado de opciones, comprando el vendedor o vendiendo el comprador, una opcion de la
misma serie que la de la operacion que se pretende liquidar.

Art. 12°: Ultimo dia de negociacién

El Directorio fijara el ultimo dia de negociacion de opciones ICA MATba; por lo que las opciones podran ser ejercidas cualquier
dia habil desde la fecha de concertacion de la operacion hasta el ultimo dia de negociacion de las mismas.(Sistema americano)
Las opciones que estén en ganancia y que no hayan sido ejercidas el ultimo dia habil de negociacion, seran ejercidas por el
MATba automaticamente, salvo instrucciones en contrario del operador titular de la misma, presentada en el MATba dentro del
horario que fije el Directorio.



Art. 13°: Tasa de registro

El Directorio fijara la tasa de registro correspondiente.

Art. 14°: Suspension total o parcial de las negociaciones

El Directorio podra disponer la suspension parcial o total de la negociacion, asi como el cierre obligatorio de las posiciones y/o la

constitucion de nuevas u otras garantias adicionales, cuando lo estime conveniente, situacion esta que sera de aplicacion a las
posiciones vigentes en el momento de su determinacion.



