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A3 Mercados

Introduccion

La familia de indices Agrotoken de Granos comprende tres indicadores
financieros disefiados para reflejar la evolucion del precio disponible de la soja
y el maiz para realizar micro-fijaciones de precio los 7 dias de la semana, las
24hs del dia:

1.1.  indice Agrotoken de Soja: . AGTKSOYA
1.2. Indice Agrotoken de Maiz: LAGTKCORA
1.3.  indice Agrotoken de Trigo: . AGTKWHEA

La metodologia de calculo de los indices se ha disefiado con el objetivo de
reflejar las condiciones del mercado FAS Rosario, para ello se combina el
precio de los futuros A3 Mercados, representado por los indices Continuos de
Precios Matba Rofex y los valores de los granos segun Condicion Camara,
reflejados por la Pizarra de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Los indices se calculan en tiempo real durante la rueda de negociacién Agro de
A3 Mercados y en los horarios fuera de rueda, se aplica el valor de cierre del
dia por un factor de ajuste que corrige este precio para reflejar cambios en las
condiciones de mercado durante la rueda nocturna del Mercado de Chicago.

Il. Método de Calculo

4.

Inputs para Soja

Variable Definicion

[.SOJA,, Valor del indice Soja Matba Rofex en la hora “hr” durante la rueda

de negociacion de A3 Mercados, expresado en dolares
estadounidenses.

I.SOJA ., | Valor del indice Soja Matba Rofex al cierre de la rueda de

negociacion de A3 Mercados, expresado en dolares
estadounidenses, correspondiente al dia habil previo.
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Variable Definicion

D.SR

Precio Pizarra o Precio Estimativo para la soja calculado por la
Camara Arbitral de la Bolsa de Comercio de Rosario, expresado en
ddlares estadounidenses, publicado antes del inicio de la rueda de
A3 Mercados, referido a las operaciones del mercado disponible
del dia habil anterior.

DLR

Ultima cotizacion disponible del délar divisa Banco Nacion para la
compra, correspondiente al dia “t-1”. Si la diferencia porcentual, en
términos absolutos, respecto del ultimo valor disponible del délar
CAM1, durante la rueda de cambios del dolar mayorista fuera
superior al 1,5%, se tomara el valor de este ultimo.

Base Pizarra Rosario actualizada al comienzo de la rueda de A3
Mercados en dolares estadounidenses, calculada en base a la
siguiente formula:

B=D.SR -1.S0JA,

Scig,

Precio de cierre de la posicién de referencia de Soja Chicago para
el dia “t” al cierre de la rueda de A3 Mercados.

Scly

Ultimo precio operado en la posicién de referencia de Soja Chicago
para el dia “t” en la hora “hf’ fuera de rueda de A3 Mercados.

5. Inputs para Maiz

Variable Definicion

I.LMAIZ |,

Valor del indice Maiz Matba Rofex en la hora “hr” durante la rueda
de negociacion de A3 Mercados, expresado en dolares
estadounidenses.

|LMAIZ ..,

Valor del indice Maiz Matba Rofex, al cierre de la rueda de
negociacion de A3 Mercados, expresado en délares
estadounidenses, correspondiente al dia habil previo.

D.MR

Precio Pizarra o Precio Estimativo para el maiz calculado por la
Camara Arbitral de la Bolsa de Comercio de Rosario, expresado en
ddlares estadounidenses, publicado del inicio de la rueda de A3
Mercados, referido a las operaciones del mercado disponible del
dia habil anterior.
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Variable Definicion

DLR

Ultima cotizacion disponible del délar divisa Banco Nacion para la
compra, correspondiente al dia “t-1”. Si la diferencia porcentual, en
términos absolutos, respecto del ultimo valor disponible del dolar
CAM1, durante la rueda de cambios del dolar mayorista fuera
superior al 1,5%, se tomara el valor de este ultimo.

Base Pizarra Rosario actualizada actualizada al comienzo de la
rueda de A3 Mercados, calculada en base a la siguiente férmula:

B=D.MR- .MAIZ,, .,

Ccly

Precio de cierre diario de la posicién de referencia de Maiz
Chicago.

Ccly

Ultimo precio operado en la posicién de referencia de Maiz Chicago
en la hora “hf’ fuera de rueda de A3 Mercados.

6. Inputs para Trigo

Variable Definicion

.TRIGO ,,

Valor del indice Trigo Matba Rofex en la hora “hr” durante la rueda
de negociacion de A3 Mercados, expresado en dolares
estadounidenses.

. TRIGO

cp,t-1

Valor del indice Trigo Matba Rofex, al cierre de la rueda de
negociacion de A3 Mercados, expresado en doélares
estadounidenses, correspondiente al dia habil previo.

D.TR

Precio Pizarra o Precio Estimativo para el trigo calculado por la
Camara Arbitral de la Bolsa de Comercio de Rosario, expresado en
ddlares estadounidenses, publicado del inicio de la rueda de A3
Mercados, referido a las operaciones del mercado disponible del
dia habil anterior.

DLR

Ultima cotizacion disponible del délar divisa Banco Nacién para la
compra, correspondiente al dia “t-1”. Si la diferencia porcentual, en
términos absolutos, respecto del ultimo valor disponible del délar
CAM1, durante la rueda de cambios del dolar mayorista fuera
superior al 1,5%, se tomara el valor de este ultimo.
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Variable Definicion

B Base Pizarra Rosario actualizada actualizada al comienzo de la
rueda de A3 Mercados, calculada en base a la siguiente férmula:

B=D.TR- L.TRIGO 1

Wcei,, Precio de cierre diario de la posicidn de referencia de Trigo
Chicago.
Wc1, Ultimo precio operado en la posicién de referencia de Trigo

Chicago en la hora “hf” fuera de rueda de A3 Mercados.

7. Determinacién del Valor del Indice Agrotoken para Soja

Variable Definicion

. AGTKSOYA |, indice Soja Agrotoken en la hora “hr” de la rueda de A3
Mercados, calculado en base a la siguiente formula:

IAGTKSOYA,, = (.SOJA, + B) DLR

LAGTKSOYA , Valor al cierre de la rueda A3 Mercados para el indice Soja
Agrotoken, expresado en pesos argentinos.

L AGTKSOYA ¢ indice Soja Agrotoken en en la hora “hf’ fuera de rueda de
Matba Rofex, calculado en base a la siguiente formula:

LAGTKSOYA,=Min{l. AGTKSOYA_,;Sc1,/Sc1.,* . AGTKSOYA_}

8. Determinacién del Valor del Indice Agrotoken para Maiz

Variable Definicion

., AGTKCORA |, indice Maiz Agrotoken en la hora “hr” de la rueda de A3
Mercados, calculado en base a la siguiente formula:

I.LAGTKCORA =(.MAIZ, + B)* DLR
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Variable Definicion

LAGTKCORA , Valor al cierre de la rueda A3 Mercados para el indice Maiz
Agrotoken, expresado en pesos argentinos.

., AGTKCORA indice Maiz Agrotoken en la hora “hf’ fuera de rueda de A3
Mercados, calculado en base a la siguiente formula:

LAGTKCORA,=Min{l, AGTKCORA_,;Cc1,/Cc1.,*LAGTKCORA_}

9. Determinacién del Valor del Indice Agrotoken para Trigo

Variable Definicion

. AGTKWHEA |, indice Trigo Agrotoken en la hora “hr” de la rueda de A3
Mercados, calculado en base a la siguiente formula:

IAGTKWHEA ,,=(.TRIGO,, + B)* DLR

LAGTKWHEA Valor al cierre de la rueda A3 Mercados para el indice Trigo
Agrotoken, expresado en pesos argentinos.

. AGTKWHEA indice Trigo Agrotoken en la hora “hf” fuera de rueda de A3
Mercados, calculado en base a la siguiente formula:

LAGTKWHEA,~=Min{l. AGTKWHEA_,;Wc1,/Wc1,,*LAGTKWHEA_}

lll. Ejemplo de Calculo (Soja en Pesos)

10. A modo de ejemplo, se realiz6 una simulacién para el precio de cierre de la
rueda de A3 del dia 09/03/23, el valor de cierre del indice de Soja Agrotoken y
el ajuste de la primera posiciéon de Soja Chicago. Obteniendo los siguientes
valores:

I.LAGTKSOYA Dt,cp Sclt,cp Tipo de cambio

t=09/03/2023 $90,000.00 $1,520.00 $200.00
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De acuerdo a la férmula definida previamente para calcular los valores del
indice Soja Agrotoken en el horario fuera de rueda de A3 Mercados
(LAGTKSOYA, ), si el valor de la primera posicion de Soja Chicago durante la
rueda nocturna de Chicago se mantiene igual o por encima del valor de ajuste
del dia ($304.000 por tonelada), el valor del indice Soja Agrotoken sera igual al
valor de cierre del dia ($90.000), caso contrario el valor del indice sera igual al
valor que resulte de multiplicar $90.000*Ultimo valor negociado Primera
posicion Soja Chicago*200/$304.000.

El grafico siguiente muestra los valores del indice Soja Agrotoken para el
horario fuera de rueda de A3 Mercados en simultaneo con la rueda nocturna de
Chicago. La linea azul muestra la correccién en el indice Soja Agrotoken
cuando la primera posicién de Soja Chicago se negocia por debajo del precio
de ajuste del dia 09/03. Como se observa en el grafico eso ocurrié en algunos
intervalos de tiempo entre las 4 am del dia 10/03 y las 8 am (linea azul). A
partir de las 8 am hasta las 10.45 am, la primera posicion de Soja Chicago se
negocié siempre por encima de los $304.000, con lo cual el valor del indice
Soja Agrotoken se ubicé en $90.000 (linea roja).

I.LAGTKSOYA fuera de rueda MtR ajustado por Chicago Nocturno

Délares por Tonelada

== | AGTKSOYA ajustado ARS == | AGTKSOYAt cp ARS

$90,000.00

$89,950.00

$89,900.00

$89,850.00

$89,800.00
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Mota: datos a modo de ejemplo
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VI. Registro de Cambios Metodologicos

Fecha de Entrada en

Version Vigencia Descripcion
01 Versién Inicial
02 13/3/2023 [.LAGTKSOYA cambia
metodologia de dolares a
pesos
03 2/8/2023 . AGTKCORA cambia
metodologia de dolares a
pesos
04 20/10/2023 Se agrega una

comparacion entre el
ddlar Banco Nacién y el
délar CAM1 en la variable
DLR,

05 09/11/2023 . AGTKWHEA cambia
metodologia de dolares a
pesos
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