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1. RESUMEN

Este documento introduce el producto a la vez de enumerar sus caracteristicas principales,
describiendo ademas los aspectos basicos para su negociacion. La guia se completa con
informacion acerca de como preparar los sistemas de front-office y back-office para incorporar
este producto.

El contenido del presente documento es de caracter informativo y tiene como objetivo resumir
los principales puntos de interés relacionados a la negociacion de los Contrato de Futuros y
Opciones sobre Acciones Individuales. Si bien este documento contempla las caracteristicas
mas importantes del contrato a la fecha, éstas estan sujetas a modificaciones segtn cambie la
coyuntura del mercado. La guia de producto no reemplaza ni complementa el Reglamento
Operativo e Interno, los términos y condiciones de los contratos de futuros y opciones, Avisos,
ni otra disposicion emanada por el Directorio y demas organos competentes de MATBA ROFEX
S.A. y ACyRSA.
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2. Futuros y Opciones sobre Acciones Individuales

2. a. Descripcion

Los futuros y opciones de acciones ofrecen diversas ventajas y permiten su complemento con
la operatoria de acciones:

v

Venta en Corto o en Descubierto: significa vender un activo que el inversor no posee. De
esta manera, el inversor se beneficia ante la baja de precio de una accién. A través de la
venta de futuros, se puede replicar una posicién corta en acciones, sin incurrir en un
préstamo de valores, con el unico requisito de depositar un margen.

Apalancamiento: Los futuros de acciones permiten construir un portafolio de la misma
cantidad de acciones con solo una fraccion de su precio. Es decir, al comprar o vender
futuros, so6lo se inmoviliza el margen inicial que representa entre un 7% y un 15% del
valor del activo negociado (dependiendo del valor del margen en cada momento). El
inversor puede usar el apalancamiento para tener exposicién a un monto mas elevado
con un menor desembolso de dinero.

Flexibilidad: Los inversores pueden usar este instrumento para la cobertura, para
apostar a la suba o a la baja del precio, hacer spreads u otro tipo de armado de
estrategias.

Cobertura: Los futuros pueden utilizarse como cobertura para posiciones en acciones
u opciones de esa accion. Tomando una posicion corta, se neutraliza el riesgo
direccional cuando se espera una baja de corto plazo.

Eficiencia: Otro beneficio es que los futuros permiten potenciar la rentabilidad ya que al
depositarse sélo un margen por un porcentaje del valor del contrato, el inversor dispone
del importe restante para realizar otras inversiones con el capital que hubiera estado
inmovilizado en caso de haber comprado la accion. Asimismo, el margen inicial puede
integrarse en efectivo o instrumentos financieros como Plazos Fijos, Titulos Publicos ,
Avales, Fondos Comunes de Inversién, etc.

Arbitraje: Los futuros permiten realizar arbitrajes contra el valor spot de la accion.
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2. b. Especificaciones del contrato de FUTUROS

Activo subyacente

Acciones que cuenten con oferta publica autorizada por CNV y listadas en
mercados bajo jurisdiccion de la Republica Argentina. Las acciones
admitidas para cada contrato de futuros seran aprobadas por Directorio.

Tamaiio del contrato

Cada contrato sera equivalente a un lote de 100 acciones, excepto
cuando haya habido ajustes segun lo dispuesto en el punto 4. “Ajustes por
Eventos Corporativos”, del Reglamento.

Moneda de negociacion y
cotizacion

Pesos por una (1) accion.

Series disponibles

Se podran listar series con vencimiento en cada uno de los meses del afo.
Inicialmente, se listardn posiciones de manera bimestral (meses pares).

Fecha de vencimiento y
ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil bursatil del mes del contrato.

Variacion minima de
precio

$1 equivalentes a $100 (pesos cien) por contrato para las acciones
individuales GGAL, PAMP y TXAR (*).

$25 equivalentes a $2.500 (pesos dos mil quinientos) por contrato para
YPFD

Forma de Liquidacion

No habra entrega fisica del producto subyacente para los contratos que
continuaran abiertos al final del dltimo dia de negociacién. Estos se
liquidaran entregando o recibiendo, segun corresponda, dinero en
efectivo que cubra la diferencia entre el precio original del contrato y el
precio de ajuste final determinado por:

1) El promedio aritmético simple de las operaciones registradas en el
mercado de contado del activo subyacente para el plazo de liquidacion
Contado Normal durante la dltima hora (60 minutos) de negociacion,
tomando un valor cada diez segundos. Para el cdlculo se tomara la
Ultima operacion al inicio de cada intervalo de diez segundos (**).

2) En la imposibilidad de establecer el precio de ajuste final, conforme al
procedimiento consignado precedentemente, el Directorio podrd
declarar una emergencia y determinar el precio de ajuste final
correspondiente, de acuerdo a las facultades estatutarias
reglamentarias y a lo prescripto en el Articulo 4 del Reglamento.

(*) Definido por Circular publicad ael 8 de julio del 2024
(**) Para la posicion febrero 2023 la forma de liquidacion sera el precio promedio ponderado de todas las operaciones registradas en
los mercados bajo jurisdiccién de la Republica Argentina, durante los 10 minutos anteriores a la Ultima operacion.
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2. b. Especificaciones del contrato de OPCIONES

Activo subyacente Un contrato de Futuros sobre Acciones Individuales.

Tamaio del contrato Sera de un (1) Contrato de Futuros sobre Acciones Individuales.

La unidad de negociacion sera 1 (un) contrato de opcién de compra
Unidad de Negociacion “call” o un contrato de opcidn de venta “put” de un Contrato de Futuro
de Acciones Individuales.

Series disponibles Igual que el Contrato de Futuros subyacente.

Fecha de vencimiento y

r—_ , . e Igual que el Contrato de Futuro subyacente.
Ultimo dia de negociacion gualq y

Variacién minima de la $0,01 equivalentes a $1 (pesos uno) por contrato.

prima

Precios de ejercicio Los precios de ejercicio seran expresados en pesos por accion.

Estilo Matba Rofex®
Las opciones podran ser ejercidas cualquier dia habil desde la fecha de
concertacion de la operacion hasta el ultimo dia de negociacion de las
mismas (Estilo Americano).

Ejercicio

En ausencia de una instruccién en contrario entregada a la Camara
Compensadora antes de la finalizacién de su negociacién, todo contrato
de opciones con valor intrinseco sera ejercido en forma automatica.

Diferencias diarias Se pagan diferencias diarias en base al valor intrinseco de la opcion.

Margenes Tanto el vendedor como el comprador deben depositar garantias.

(*) Para mayor informacion sobre el estilo de opciones, consultar la Guia de Producto- Opciones sobre Futuros en el siguiente |ink.
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3. Negociacion
3. a. Horario de rueda.

Los contratos de futuros y opciones sobre Acciones Individuales sse listan en el segmento
“OTROS". Los horarios de las fases son:

Horario Fases
Negociacion Post-Negociacion Periodo Ajuste
10:00-17:00 hs. 17:00-17:30 hs. Invierno 17:00 hs.
10:30-17:00 hs. 17:00-17:15 hs. Verano 17:00 hs.

El periodo de verano comprende desde el lunes posterior al primer domingo de noviembre
hasta el viernes anterior al segundo domingo de marzo inclusive.

Se puede consultar este y otros horarios de negociacion en el siguiente link.

3. b. Modalidades de negociacion.

Modalidad Cantidad minima
Concurrencia de Renglon simple 1 contrato
Ofertas Renglon Todo o Nada 200 contratos

Negociacion Previa

(Block Trade) Futuros: 200 contratos

Se pueden consultar las modalidades de ingreso de ofertas en el siguiente [ink.

3. ¢. Derechos de registro.

Los derechos de registro y clearing del producto seran definidos por MATBA ROFEX y la
Camara Compensadora e informados por en las Comunicaciones respectivas. Los derechos
de registro y clearing vigentes se encuentran en el siguiente link.
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3. d. Sigla de negociacion

Los contratos de futuro sobre Acciones Individuales son identificados en la plataforma de
negociacion con el cédigo de negociacion bursatil seguido del mes y afio de vencimiento del
contrato. Por ejemplo, para el caso particular de los Contratos de Futuros sobre Grupo
Financiero Galicia con vencimiento en el mes de diciembre de 2020, la sigla de negociacion se
compone de la siguiente manera:

GGALDic20

Los contratos de opciones son identificados con el cédigo de negociacién bursatil seguido del
mes y afio de vencimiento del contrato, del precio de ejercicio y de una letra que indica si es
una opcién de compra o una opcién de venta (“c” - “p”, respectivamente). Por ejemplo, para el
caso particular de los Contratos de Opciones de compra sobre Grupo Financiero Galicia con
vencimiento en el mes de diciembre de 2020, y un precio de ejercicio de $150, la sigla de

negociacion se compone de la siguiente manera:

GGALDic20 150c
4. Post negociacion

4. a. Ajustes ante Eventos Corporativos

Cuando durante la vida de los Contratos se produzcan en la sociedad emisora del Activo
Subyacente determinados eventos corporativos, el Mercado podra realizar ajustes en el Precio
de Ajuste, el Precio de Ejercicio (en el caso de opciones sobre futuros), el nimero de contratos
registrados, el nimero de acciones (tamafio) que representa un contrato, o una combinacién
de estos factores, con el fin de neutralizar los efectos de tales eventos en la valuacion de los
contratos.

Del mismo modo, como consecuencia de operaciones de fusion, oferta publica de adquisicion
(OPA) o de procesos de retiro de listado de la sociedad emisora, se ajustaran otras
caracteristicas de los contratos pendientes de cancelacion, como el Activo Subyacente, o la
fecha de vencimiento y ultimo dia de negociacion.

El documento “Futuros y Opciones sobre Acciones Individuales: Tratamiento de Eventos
Corporativos”, presenta un listado no-exhaustivo de los ajustes a aplicar ante los eventos mas
usuales. En los casos no previstos, el Mercado determinara el procedimiento de ajuste mas
adecuado para mantener el valor de los contratos lo mas préximo posible al que fuera antes
de la fecha de efecto de tales eventos.

4. b. Margenes.

Los margenes son establecidos por la Camara Compensadora quien se encargara de
informarlos mediante Comunicacion. Estos valores se ajustan periodicamente en funcién de
la volatilidad y otras condiciones de mercado y se actualizan en el siguiente link.
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4. c. Limites a las Posiciones Abiertas (LPA).

Los LPA son establecidos por Aviso de la Camara Compensadora. Estos valores pueden
ajustarse periodicamente y son informados en el siguiente link.

4. d. Diferencias, resultados y primas.
Las diferencias, resultados y primas son debitadas o acreditadas en la Cuenta de
Compensacion y Liquidacion en pesos del Agente de Liquidacion y Compensacion.

5. Especificaciones para parametrizar los sistemas de
Back-Office

A continuacién se detallan los aspectos mas relevantes:

Moneda: ARS

Ticker ejemplo: TXAR/JUN24

Tamano de contrato (Lote): 100 acciones

Cotizacién (Expresion): Pesos Argentinos ($) por 1 accién

Tick de Precio: $1

Tick de Cantidad minima: 1

El precio se expresa por 1 contrato y el tamafio es de 100 acciones, por lo tanto el factor de
conversion de precio es 1. Por ejemplo, un contrato de TXAR/JUN24 que cotiza a $845 tiene
un valor nocional de $84.500 ($845/1 x 100).

e Calculo de los derechos de registro de negociacion y clearing: para una operacion registrada
a un valor nocional de $84.500, el importe a facturar en concepto de Derechos de Registro
sera 0,024% x $84.500=$20,28.

Vencimiento: ultimo dia habil del mes del contrato (ver calendario).

Forma de liquidacién al vencimiento: financiera.

Las diferencias diarias seran en pesos. Por ejemplo, en un contrato comprado de
TXAR/JUN24 a $845, una suba a $846, implica una ganancia de $100 [($846 - $845) x 100]
en la Cuenta de Compensacion y Liquidacion en Pesos.
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