
Cobertura del tipo de cambio

Comenzamos 10:05 hs

Cómo protegerse ante las variaciones del dólar 
con contratos de futuros

Junio 2024



Agenda
• Contexto
• Productos
• Importancia y rol del Futuro de DLR de Matba-Rofex a nivel global.
• Contrato de Futuros Dólar y Ventajas de operarlo.
• Especificaciones del contrato.
• Sistema de garantías (márgenes y diferencias).
• Ejemplos de cobertura.
• Mitos sobre la operatoria de Futuros.
• Visor de precios en tiempo real y centro de estadísticas de mercado.
• Informes de Mercado.
• Novedades y reconocimiento. 



• El Interés abierto medido en contratos al cierre del 25/06 se 
encontró en 1.962.615.

• El Volumen promedio diario (ADV) en el mes de junio hasta el 
25/06 es de 453.643 contratos.

• Se viene manteniendo un crawling peg (microdevaluaciones 
diarias) en un 2% mensual.

¿En qué contexto nos encontramos hoy? 



Fuente: Elaboración interna MtR



PAF Digital Garantizado

Financiero:
● Divisas: Dólar y Yuan.

● Índice BTC-MtR

● Índices accionarios: ROFEX 20

● Acciones Individuales

● Títulos Públicos (AL30)

Productos

Agropecuario:
● Registro OTC Agro

● Mini sobre Soja, Maíz y Trigo

● Soja, Maíz, Trigo y Sorgo

● Ganaderos

Otros commodities:
● Metales

● Energía

FUTUROS Y OPCIONES
Índices:

● Dólar-Expo

● BTC-MtR

● ROFEX 20

● CCL-MtR

● Continuos MtR

● Agrotoken’s



Fuente: FIA



¿Qué es un contrato de futuros de dólar?
• Un contrato de futuros es un derivado financiero. 
• Establece una obligación a comprar o vender un activo a una fecha 

futura y a un precio pactado.
• El activo subyacente es el dólar estadounidense según Com A3500 

publicado por el BCRA.
• Estandarizados en Cantidad y Calidad.

¿Cuáles son sus beneficios?
• Arbitraje de rendimientos de colocaciones en pesos vs. 

colocaciones en dólares.
• Cobertura del riesgo cambiario.

• Posicionamiento especulativo a la suba/baja TC. 



Especificaciones del contrato
Activo Subyacente Dólar A3500
Siglas DLR
Tamaño USD 1.000
Cotización ARS / USD
Formato de liquidación Efectivo / Cash Settlement
Series disponibles Mensual
Horario de negociación 10:00 a 15:00 hs
Vencimiento Último día hábil del mes del contrato
Precio cotizado Pesos por cada USD con 2 decimales
Tick mínimo / mínima 
variación del precio

$0,5 por cada USD

Modalidades de 
negociación

Rueda minorista: 1 contrato
Rueda mayorista: 1000 contratos

Presencia de Market 
Makers

SI

Pases Posibilidad de realizar operaciones combinadas entre dos 
posiciones de cualquier vencimiento con beneficios en 
comisiones y márgenes.

Ver Guía de Negociación

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-de-negociacion-contrato-de-futuros-y-opciones-sobre-dolar
https://matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-de-negociacion-contrato-de-futuros-y-opciones-sobre-dolar


Sistemas de garantías

Diferencias diarias

Márgenes

¿Diferencia?
¿Margen?

Monto exigido para asegurar el cumplimiento de la operación

Importes que surgen de las variaciones del precio de ajuste



Márgenes requeridos

Ver márgenes

Títulos Públicos 
(AL30, GD30).

Títulos Privados 
(acciones, cedears).

FCI, y más.

https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/
https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/


Títulos Valores



Día 1

Día 2

Cámara
Compensadora

Deposita $125.000
 

Primer nivel de garantía: 
MARGEN

Gana $200
(retira)

Segundo nivel de garantía: 
DIFERENCIAS DIARIAS

PRECIO DE AJUSTE DEL DÍA

“A” COMPRA DLR 
Junio $915,0/u$s

Deposita $125.000
 

DLR JUN $915,20/u$s

DLR JUN $915,10/u$s

Pierde $200
(deposita)

Pierde $100
(deposita)

Gana $100
(retira)

“B”  VENDE DLR 
Junio $915,0/u$s

Ejemplo



Ejemplos de cobertura ante las 
variaciones el tipo de cambio



Fernando, CFO de una empresa importadora de 
electrodomésticos, acuerda la compra de productos a 
pagar en dólares.

¿Qué riesgo tiene? aumento del tipo de cambio, porque 
tiene ingresos fijos en ARS

Sugerencia de cobertura: mediante la compra de Futuros 
de Dólar, podrá tener previsibilidad del tipo de cambio.

Ejemplo de cobertura
comprando Futuros de Dólar

Necesidad Riesgo Posibilidad
Compra en 
el exterior

Suba del tipo
de cambio

Cubrirse con 
futuros



Claudia trabaja en una empresa exportadora de 
tecnología, y está por cerrar un negocio con un 
cliente del exterior.

¿Qué riesgo tiene? disminución del tipo de cambio.

Sugerencia de cobertura: mediante la venta de 
Futuros de Dólar podrá fijar un tipo de cambio al 
momento de realizar la venta.

Ejemplo de cobertura
vendiendo Futuros de Dólar

Necesidad Riesgo Posibilidad
Venta de 
software

Baja del tipo
de cambio

Cubrirse con 
futuros



Ejemplo de cobertura
comprando Futuros de Dólar

Leandro PM actualmente tiene un view de tipo de cambio 
estable. Ante este escenario, decide invertir el 100% de los 
fondos en instrumentos de renta fija en pesos (plazos 
fijos, ON, letras, etc). Sin embargo, tiene un benchmark de 
rentabilidad en USD.

¿Qué riesgo tiene? Aumento del tipo de cambio, Se reduce 
el valor del portafolio medido en USD.

Sugerencia de cobertura: mediante la compra de Futuros 
de Dólar, podrá tener previsibilidad del tipo de cambio.

Necesidad Riesgo Posibilidad
Cobertura para 

el Fondo
Suba del tipo

de cambio
Cubrirse con 

futuros



1 – No puedo cubrirme con futuros porque en mi empresa 
nadie es especialista del tema. MITO
La especialización debe estar en el Agente. Confíe su necesidad de cobertura.

2 – Operar futuros es caro.
El derecho de Mercado es de USD 0,20 cada USD 1.000 + la comisión del Agente 
que no suele ser representativa respecto al monto a cubrir. 

3 – Tengo que poner garantías y eso me inmoviliza PESOS/DÓLARES.
Además de efectivo, pueden utilizarse distintos instrumentos, que generan 
renta: títulos públicos (AL30,GD35, etc), títulos privados (acciones, cedears), FCI, 
avales, warrants, etc.

4 – En el mercado de Futuros no hay suficiente liquidez.
El interés abierto de mayo es aprox de USD 1.937 millones 

Mitos

MITO

MITO

MITO



Visor de precios

https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/
https://matbarofex.primary.ventures/futuros/financieros


Visor de precios

https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/
https://matbarofex.primary.ventures/futuros/financieros


Ver CEM2

https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/


● Mucha información puede obtenerse mediante la síntesis semanal o los reportes 
mensuales financiero que realiza nuestro equipo.

● Síntesis semanal en 5 puntos.

Informes de Mercado



¿Qué información podemos encontrar en el Informe semanal?

Informes financieros

https://argentinaclearing.com.ar/docs/listado-de-margenes/




¿Dudas? ¿Consultas?



Sigamos 
conversando
buscanos en las redes

mbarbosa@matbarofex.com.ar

+54 341 530 2900 / +54 11 4311 4716

Paraguay 777 Piso 15 S2000CVO (Rosario)

Maipú 1300 Piso 2 C1006ACT (CABA)

¡Muchas gracias!
Matías Barbosa


