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• Que representa el índice? Cartera teórica de 20 acciones 
argentinas, negociadas en mercados locales.

• En función de qué se eligen? Liquidez, según monto 
negociado y cantidad de trades en los últimos 6 meses.

• Cada cuanto se actualiza? La cartera que integra el Índice se 
revisa cuatrimestralmente.

• Qué significa que sea un Índice de Retorno Total? Los 
dividendos pagados a los accionistas se reinvierten 
proporcionalmente en la cartera del índice. 

ÍNDICE ROFEX 20

Consideraciones sobre el índice

Más información en:

Guía Metodológica Índice ROFEX 20

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-metodologica-indice-rofex-20


Composición 20 acciones más líquidas en el mercado accionario local 

Criterios de Elegibilidad Acciones de compañías locales listadas en los mercados bajo jurisdicción 
de la República Argentina, con las siguientes condiciones:

● negociación activa>=80% de las ruedas del semestre de revisión;
● Encontrarte entre las 20 más líquidas según Ratio de Liquidez para el 

período de revisión;
● No encontrarse suspendida ni bajo condiciones especiales.

Compañías que hayan realizado OPI en el período de revisión:
● Mínimo de tres meses de listado
● OPI completa antes del fin del período de revisión
● Ídem demás condiciones para cotizantes

Ponderación Por free float, con cap individual igual a 20% o 1,5 veces la ponderación 
resultante de la relación entre Ratio de liquidez/Liquidez Total de las 20 
acciones

Rebalanceo Cuatrimestral en el ciclo Abril, Agosto y Diciembre (inicio de vigencia de nueva 
cartera)

Dividendos Se reinvierten proporcionalmente en la cartera del Índice.

Eventos Corporativos Se ajustan las cantidades para asegurar la continuidad del índice ex- evento.

RESUMEN DE LA METODOLOGÍA

Más información en:

Micrositio Índice ROFEX 20

https://www.rofex.com.ar/indiceROFEX20/


https://www.rofex.com.ar/cem/CarteraVigenteROFEX20

  CARTERA VIGENTE 1C 2022

https://www.rofex.com.ar/cem/CarteraVigenteROFEX20


https://www.rofex.com.ar/cem/CarteraProyectadaROFEX20.aspx

CARTERA PROYECTADA 2C 2022

https://www.rofex.com.ar/cem/CarteraProyectadaROFEX20.aspx


CÓMO REPLICAR CARTERA EN MATRIZ?

•Ir a la sección carteras



CÓMO REPLICAR CARTERA EN MATRIZ?

1 - Nueva Cartera
2 - Ingresar las 20 acciones que componen el índice
3 - Ingresar las cantidades teóricas para cada acción



CORRELACIÓN CON ÍNDICE S&P MERVAL



Fondo Sociedad Gerente

IAM Renta Variable IAM

Quinquela Acciones QM

Argenfunds RV Argenfunds

IEB Value IEB

Rofex 20 RV Southern Trust

Adcap IOL Acciones Argentinas Adcap

HF Acciones Argentina HSBC

Consultatio Renta Variable Consultatio

FCI QUE USAN ROFEX 2O COMO BENCHMARK

● Al día de hoy 8 FCI usan ROFEX 20 como benchmark

Fuente: CAFCI



Tamaño del contrato  Un (1) Índice de Acciones RFX20

Cotización Pesos cada un índice, sin decimales

Ticker RFX20

Series (meses listados)
Ciclo bimestral febrero, abril, junio, agosto, octubre y 

diciembre

Vencimiento Último día bursátil del mes del contrato

Forma de liquidación al vto.
Financiera, contra el promedio aritmético simple de 
todos los valores del RFX20 para la última hora de 

negociación.

Margen por contrato
$ 12.000

($3.600 cargo por spread entre meses)

Derecho de Registro y 
Clearing

0,024%

Tick mínimo $ 10

Más información en:

Reglamento RFX20
Guía de negociación RFX20

ESPECIFICACIONES DEL CONTRATO DE FUTURO

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/reglamento-rofex-20
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-de-negociacion-futuro-y-opciones-de-indice-de-acciones-rofex-20


Horario de rueda

Modalidades de negociación

CUESTIONES PARTICULARES DE LA OPERATORIA



OPERATORIA MENSUAL

Datos hasta el 15 de octubre 2021

Participantes que operaron
Futuros de ROFEX 20

FCIs 54

Agentes 142

Comitentes 7.346 



EVOLUCIÓN DEL INTERÉS ABIERTO

Datos hasta el 15 de octubre 2021



VOLUMEN FUTURO VS. SPOT

Datos hasta el 15 de octubre 2021
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Tamaño del contrato Lote de 100 acciones

Cotización Pesos por acción

Ticker Ticker Acción/mmmAA (EJ: GGAL/Jun22)

Series (meses listados)
Ciclo bimestral febrero, abril, junio, agosto, octubre y 

diciembre

Vencimiento Último día bursátil del mes del contrato

Forma de liquidación al vto.

Diferencia en pesos entre el precio original del contrato y 
el precio promedio ponderado de todas las operaciones 

registradas en los mercados bajo jurisdicción de la 
República Argentina, durante los 10 minutos anteriores a 

la última operación. 

Derecho de Registro y Clearing 0,024%

Tick mínimo $0,05 equivalentes a $5 (pesos cinco) por contrato. 

Más información en:

Reglamento Acciones
Guía de negociación Acciones

ESPECIFICACIONES DEL CONTRATO DE FUTURO

https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/reglamento-del-contrato-de-futuros-y-opciones-sobre-acciones-individuales
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/investigacion/guia-de-negociacion-acciones-individuales


Acciones listadas y márgenes por contrato

Acciones Individuales

● Precio GGAL/Abr22 = $195 por acción. 

● Volumen nocional (P x Q x t) = $195 x 1 x 100 = $19.500

● Garantía requerida por contrato = $2.200

● Esto equivale aproximadamente al 11% del valor total del contrato o, 
lo que es lo mismo, me permite construir una exposición al mercado 
que es casi 10 veces mi capital.
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• Cobertura de una cartera de acciones correlacionada con el 
Índice RFX20.

• Especulación: Posicionarse a la baja/suba aprovechando el 
apalancamiento que permiten los futuros.

• Arbitraje de tasas: permite capturar una ganancia libre de 
riesgo.

ESTRATEGIAS CON FUTUROS



● En la operatoria de acciones spot las restricciones a las 
ventas en corto dificultan la instrumentación de estrategias 
bajistas.

● Los futuros permiten ganar dinero a la suba y a la baja del 
mercado, depositando una garantía en el Mercado que cubra 
el Margen del contrato.

● El margen puede constituirse con Instrumentos Financieros 
como Títulos Públicos, acciones, cuotapartes de FCI, etc. El 
listado de los activos aceptados puede consultarse en la web 
de Argentina Clearing S.A. 

ESTRATEGIAS CON FUTUROS: ESPECULACIÓN

http://www.argentinaclearing.com.ar/AbrirArchivo/?id=614


● Que significa apalancarse? Operar por más dinero del que 
realmente se integra.

 

● Precio RFX20Abr22: $121.900

● Margen requerido: $12.000.

● Se puede constituirse con Instrumentos Financieros como 
Títulos Públicos, acciones, cuotapartes de FCI, etc. El listado 
de los activos aceptados puede consultarse en la web de 
Argentina Clearing S.A. 

APALANCAMIENTO

ESTRATEGIAS CON FUTUROS:ESPECULACIÓN

http://www.argentinaclearing.com.ar/AbrirArchivo/?id=614
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CASO PRÁCTICO

1- Comprar 100 acciones de YPF

2 - Vender 1 contrato de futuro de YPF

3 - Esperar al vencimiento

La diferencia entre el precio de compra y de venta me dará la 
tasa implícita de la operación.

¿Como hacer tasa con futuros de YPF?



CASO PRÁCTICO

El día 6 de abril de 2022, la acción spot de YPF cerró a $950.

Ese mismo día, la posición YPFD/Abr22 se llegó a vender a un 
precio máximo de $1.006.

Costo Spot: $95.000

Venta futuro: $100.600

Ganancia de 5,9% en 23 días (TNA 93,55%)

¿Como hacer tasa con futuros de YPF?



CASO PRÁCTICO

Precio YPFD al 29/4: $1.000 

Resultado Spot: 

(Precio de venta - Precio de compra) x cantidad de acciones = 
(1.000 - 950) x 100 =   $ 5.000

Resultado Futuro:

(PV - P Ajuste) x cantidad de contratos x tamaño contrato = 

(1.006 - 1000) x 1 x 100 = $ 600

Resultado Spot + Resultado Futuro = 5.000 + 600 = $ 5.600

¿Como hacer tasa con futuros de YPF?



Plataformas para operar el futuro ROFEX 20

✔ Valores históricos y composición cartera teórica
• Disponible en todas las pantallas  MATBAROFEX
✔ Etrader
✔ Matriz
✔ Talaris Mobile/Web

• Disponible en APIs de ROFEX
✔ FIX
✔ REST
✔ WebSocket

• Disponible en Bloomberg
✔ {ROFEX20 Index MEMB <go>}
✔ {ROFEX20 Index <go>}

• Consumo y Distribución sin costo de la market data del futuro
• Sin cargo para la utilización del índice como benchmark de FCI



Muchas gracias
+info a: investigacion@matbarofex.com.ar

                         Consultas a: atencionalcliente@matbarofex.com.ar

mailto:investigacion@matbarofex.com.ar

